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Pismo zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajgce, w zwiezty sposéb,
najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym i
perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta na najblizszy rok obrotowy, z okresleniem

adresatéw raportu rocznego;

Strykéw, 31.03.2015

Szanowni Panstwo,

Niniejszym pragniemy przekaza¢ komentarz Zarzadu sp6iki Excellence S.A. do opublikowanych w
dniu dzisiejszym wynikéw finansowych Excellence S.A. za 2014 rok.

Jak wynika z prezentowanych w sprawozdaniu finansowym danych spétka odnotowata
dynamiczny przyrost przychodéw oraz zysku netto. Spotka bedac glownie producentem syropéw
owocowych sprzedawanych pod markami wlasnymi sieci handlowych wprowadzita w 2014 roku do
sprzedazy w sieciach handlowych nowe wiasne produkty, wysokiej jakoci syropy w metalowej puszce
oraz owoce w syropie pod marka ,Excellence”, a takze syropy barmanskie i syropy do kawy ped marka
«Monzini”. Poza nimi w 2014 roku zostaty wprowadzone na rynek krajowy syropy zdrowotne oraz syropy
z czastkami owocOw, ktére byly sprzedawane pod markami wlasnymi sieci handlowych. W celu
zwigkszenia dochodéw w diuzszej perspektywie czasu Spélka bedzie nadal realizowaé strategie¢
polegajacg na wprowadzaniu produktéw pod markg .Excellence” i ,Monzini” do sieci handlowych.

W 2014 roku spétka realizowala réwniez produkcje suplementow diety na zlecenie
zamawiajacych, a takze rozpoczeta sprzedaz wiasnych suplementéw diety ,Excellent Collagen Complex”,
produktu funkcjonujgcego w zakresie medycyny estetycznej.

We wrzesniu 2014 roku spotka zadebiutowata na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, a jej
akcje sq notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect.

Realizujgc obowigzki informacyjne z przyjemnoscia zapraszamy do zapoznania si¢ z tre§cig raportu
rocznego spotki Excellence S.A. za 2014 rok.
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Prezes Zarzadu - Dariusz Polinceusz

/
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Czlonek Zarzadu - Dariusz Borowski
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2. Informacje podstawowe

Firma: EXCELLENCE S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lipa

Adres: Lipa 20a, 95-010 Strykéw

Telefon: +48427198112

Faks: +48427198111

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@syropy.eu

Adres strony internetowe;j: WWW.SYropy.eu, Www.syropy.biz

NIP: 7331312783

REGON: 100159950
Sad Rejonowy toédz-Sréddmiescie w  todzi, XX

Oznaczenie sadu: Wydziat ~ Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000427300

Spoétka zostata zawigzana w dniu 08-12-2005 roku aktem notarialnych Repertorium A nr 3496/2005 jako
Excellence sp. z 0.0.. W 2007 roku zmienita nazwe na Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0.. W maju 2011
roku otrzymata aportem zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa osoby fizycznej, w grudniu tegoz roku potaczyta
sie ze spotkg Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp. k. stajgc sie wtascicielem nieruchomosci na
ktérej realizuje dziatalnos¢ gospodarcza.

Spotka zostata zarejestrowana w pod numerem 427300 w dniu 19-07-2012 r. w wyniku przeksztatcenia spofki
Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0.

Kapitat podstawowy Excellence SA ma warto$¢ 15 773 000,00 i dzieli sie na 15 773 000 szt. akcji o wartosci 1 zt
kazda.

Sktad akcjonariuszy i strukture kapitatu akcyjnego na dziert 31 marca 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w

L . .. . . , . Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji  Liczba gtosow kapitale

liczbie gtosow

zaktadowym

Kleina spotka

komandytowo- A 7 841 500 15 683 000 49,71% 66,29%

akcyjna

Dariusz Polinceusz A 45 000 90 000 0,29% 0,38%
tacznie A 7 886 500 15773 000 50,00% 66,67%

Kleina spotka
komandytowo- B 5520550 5520550 35,00% 23,33%
akcyjna
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Kleina spotka

komandytowo- C 1912 376 1912 376 12,12% 8,08%

akcyjna

Pozostali C 453 574 453 574 2,88% 1,92%
tacznie C 2365950 2365950 15,00% 10,00%

Suma 15773 000 23 659 500 100,00% 100,00%

Na dziert 31.12.214 roku w spotce funkcjonowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

- Przewodniczacy: Marcin Ciecierski

- Cztonek: Angelika Kleina

- Cztonek: Bozena Ciecierska (od 16.06.2014 roku)

- Cztonek: Tomasz Szczepaniak (od 16.06.2014 roku)
- Cztonek: Krzysztof Michalski (od 16.06.2014 roku)

Do dnia 16 czerwca 2014 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej petnita pani Katarzyna Polinceusz.

Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad spétki petnili:
Prezes Zarzadu: Dariusz Polinceusz

Cztonek Zarzadu: Dariusz Borowski

Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej spotki
Podstawowy rodzaj dziatalnosci wedtug PKD 2007; 10.32.Z — produkcja sokdéw z owocow i warzyw.

Spotka jest producentem syropow, napojow, wod funkcjonalnych i suplementéw diety pod markg
zamawiajgcego, jak réwniez pod swoimi markami. Waznym elementem dziatalnosci jest tez co-packing, czyli
rozlew ustugowy dla znanych marek napojowych oraz sieci supermarketow.

3. Wybrane dane finansowe Emitenta

Przychody Spoétki w 2014 roku wyniosty 34 377,15 tys. zt. Przy zaktadanych w Dokumencie Informacyjnym dla
akgji serii C prognozowanych przychodach na koniec roku 2014 w kwocie 33 250,00 tys. zt, prognozy co do
przychoddw zostaty zrealizowane w 103,39%.

Zysk Spotki w 2014 roku wyniost 1 716,12 tys. zt. Przy zaktadanym w Dokumencie Informacyjnym dla akcji serii C
prognozowanym zysku na koniec roku 2014 w kwocie 1 820,00 tys. zt, prognozy co do zysku zostaty zrealizowane
w 94,3%.
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Wybrane dane finansowe:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Kapitat (fundusz) 17 864,91 18 416,27 4191,38 4 440,65
wiasny
Naleznosci 0 0 0 0
dtugoterminowe
Naleznosci 6 242,32 4 575,46 1464,54 1103,26
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i 35,91 610,62 8,43 147,24
inne aktywa
Zobowigzania 1104,33 1154,88 259,09 278,47
dtugoterminowe
Zobowiazania 972823 6 034,10 228239 145498
krotkoterminowe
Przychody netto 34 337,15 30001,30 8 198,55 7 124,51
Zysk (strata) na 7 573,49 6 753,04 1 808,29 1603,67
sprzedazy
Zysk (strata) z
dziatalnosci 2 034,08 773,63 485,67 183,72
operacyjnej
Zysk (strata) na
dziatalnosci 1837,17 525,47 438,65 124,79
gospodarczej
Zysk (strata)brutto 1837,17 525,47 438,65 124,79
Zysk (strata) netto 1716,12 596,68 409,75 141,70
Amortyzacja 1567,12 1415,30 374,18 336,10
Przeptywy
pienigzne netto z 242381 356,79 578,72 84,73
dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy
pienigzne netto z (863,74) (3 521,34) (206,23) (836,22)
dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy
pienigzne netto z (67,76) 1300,18 (16,18) 308,76
dziatalnosci
finansowej

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym:
okresy objete sprawozdaniem finansowym sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu

01.01.2014 - 31.12.2014 4,1892 4,2623 ‘
01.01.2013 - 31.12.2013 4,1929 4,1472 ‘
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego
oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzier okresu sprawozdawczego.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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4. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi

Excellence spolka akevina
Informacia dodatkowa do Spraveozdania finansowego za 2014 rok

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane Firmy
Nazwa (firma) Siedziba firmy
Excellence S.A. Lipa 204
93-010 Strykow
Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki Wilasciwy dla jednostki sad lub inny organ prowadzacy rejestr

- Produkcja sokow z owocow i warzyw || Krajowy rejestr Sadowy
Numer KRS: 0000427300
Regon: 100159950

Czas trwania dzialalnosci jednostki: Roczne sprawozdanie finansowe za okres:
nieograniczony od 01.01.2014 do 31.12.2014
2. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. spor=gd-ono przy

zalozeniu konlynuowania dzialalnosci gospodarczej pr=ez spolke przez co najmniej najblizsze 12
miesigcy. Nie sq nam znane okolicznosci. kidre wskazywalyby na isinienie powaznyeh zagrozer
dla kontynuowania przez spolke dzialalnosei.

-~

3. Stosowane zasady rachunkowosci:

Elementy bilansu

Srodki trwale

Wartosé¢ poczgtkowa zakupionych w okresie d=ialalnosci Spolki srodkéw trvalych ujnowana jest
wowysokosci ceny nabycia lub kosziow poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub
modernizacj¢. W celu uzyskania wartosci netto Srodkéw trwalveh ich wartosé poczqgtkowa
pomniejszona zostala o skumulowane odpisy amortyzacyjne. Srodki trwale amoriyzuje sig metodg
liniowq. Amortyzacja planowa wwzglednia prawne i techniczne ogramiczenia czasu uzywania
Srodka trwalego. Amortyzacja planowa zgodna jest = amorty=acig podatkowq.

W stosunku do Srodkéw trwalych o cenie nabycia réwnej lub nizszej niz 3 500 =1 dokonuje sig
odpisu amortyzacyjnego w 100% w miesigeu oddania do uzytkovwania.

Wartosci niematerialne i prawne
Wycenione sq wedlug cen nabycia pomniejszonych o dotychezasowe umorzenie.

Zapasy
Spolka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowy towaréw handlowych.
Wycena standw i rozchodéw towaréw odbywa si¢ wedlug ceny nabycia metodg FIFO
- .. Pienvsze weszlo — pierwsze wyszlo ™.

Srodki pienigzne
Krajowe Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.
Srodki pieniezne wirazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po obowigzujgeym
na ten dzien Srednim kursie waluty oglaszanym przez Prezesa NBP.
Roznice kursowe powstale w zwigzku = wyceng na d=ieri bilansowy srodkow pienigznveh
zarachowuje si¢ nasigpujgeo:
. dodatnic réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw = operacji finansowych.
. wjemne roznice kursowe zalicza sig do kosziéw = operacji finansowych.

&/ L;m”m 1z19 Jy,b% e

Raport roczny Excellence S.A. za 2014 rok



Excellence spolka akevina
Informacia dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2014 rok

Naleznosci i zobowiazania

Nuleznosci i zobovwigzania w ciggu roku wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;j.

Na dzien bilunsowy naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymagajgcej zaplaiy.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcveh w momencie powstania ksi¢gowane sq wedlug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na d=ier poprzed=ajgcy
dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub wjemne roznice kursowe, powstajgee w dniu plamosci.
stanowigee réznice pomiedzy kursem faktyczomym waluty na ten dzien ogloszonym prze= Bank. w
ktorym sq dokonmywane platnosci. a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sq odpowiednio na przychody Iub koszty operacji finunsowych. Nie rozliczone na dzien
konczgey rok obrotowy naleznosci i zobowigzania przeliczane sq wedlug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego obowigzujgeego w dniv 31.12.2014.
Ujemne i dodatnie niezrealizowane rdéznice kursowe odnoszone sq odpowiednio na kosziy lub
przychody = operacji finansowych.

Kapital wlasny
Kapital  zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej w wysokosci  okreslonej

w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze predsighiorcow.
Pozostale aktywa i pasywa wyceniane sq wedlug cen zakupu.

Elementy rachunku zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat sporzqdzono w ukiadzie kalkulacyjmm.

Przychody ze sprzedazy

Obejmujy niewqipliwe nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wjmowane w okresach, kioryeh
dotyezq na podstawie faktur wlasnveh, pomniejszone o podatek od towaréw i uslug.

Koszty dzialalnosci operacvine]

Obcigzaja w pelnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy za wyjgtkiem tych, kiore dotyczq nastepnych
okresow sprawozdavwezych i zgodnie = zasady zachowania wspolmiernosci przychodow i kosztéw
odnoszone s¢ na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Pozostate przyvchody i koszty operacvine

Zgodnie = zasady memorialu i ostroznej wyceny Spolka ewidencjonuje tylko niewqiplivve pozostale
przychody operacyjne i Zyski nad=wyczajne oraz wszystkie pozosiale koszty operacyjne i straty
nad=wyczajne.

Przychody i koszty finansowe

Ujmowane sq  w  cigge roku = zachowaniem zasady wspolmiernosci  przychodiw
i kosziow.

P

Dowous U
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Excellence spolka akeyjna
Informacja dodatkowa do Spravozdania finansowego za 2014 rok

Bilans na dziest 31-12-2014 r.

Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
A Akpewa rrwale 16 6164 978,54 16 770 743,20
I | Wartosci ialne i prawne 6221 415,35 6 513 256,00
/ ‘ Kosztv zakoiiczonych prac rozwojowyeh
2| Wartosc firnme
3 | Inne wartosci niematerialne 622141535 6313 256.00
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i pravwie

LII Rzeczowe aktywa trwale

971121299

10 122 748,00

-~

Srodki trwale

964101299

N 055307.76

gruniy (w vm pravwo usyvikowania wieezystego

152582022

18185 12022

o) | grunu)
budynki, lokale i obickty inzvnicrii lgdewej i
b) | wodnej 3 339 300,90 2759 759.18
<) | urzad=enia techniczne i maszyny 2746 952,50 2346675856
d) | srodki transportu 969 257,15 862 640,87
¢) | inne srodki trwale 556 182,22 238 111.63
2 | Srodki trwale w budowie 70 200,00 2067 440.24
3 | Zalic=ki nu srodki tnvale w budowie
11| Naleinosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednosiek powigzamch
2| Od pozostabveh jednosiek
1V | Inwestycje dlugoterminowe 60 286,20 60 286,20
1 | Nieruchomosci
2 | Wartosei niematerialne i pravwne
3 | Dlugoterminowe aktvwa finansowe 60 286,20 6) 256.20
aj | w jednostkach powigzam<ch 60 256,20 60 286.20
- ud=ial lub akcje 60 286,20 61) 286,20
- inne papiery wartosciowe
- wdzielone poivezki
- inne diugoterminowe aknwa fis ¢
k) | w pozostalyeh jednostkach .00 0.00
- wd=ialy lub akge
- inne papieny warlosciowe
- ud=ielone pozyezki
- inne dlugoterminowe akivwa finansowe
4| Inne imvestveje dlugoterminove
V" | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 064,00 74 453,00
1 [ Aknawa = tytudu odroczonego podatku dochodoweso 72 064,00 4 453.00

%)

e rozliczenia migd=yokresowe
13

Gelafle

Stroha 3 = 19
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Excellence spolka akeyina

Informacja dodatkowa do Sprawozdaniu finansowego za 2014 rok

Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
B | Aknwa obrotowe 13 632 534,75 9676 747,46
I | Zupasy 6 914 643,14 3 649 188,55
/ { Marerialy 2 866 198,36 1440 703,97
2 | Pélprodukty i produkiv w toku S851397.25 420 71457
3 | Produkty gotowe 285723493 1 692 559.27
4 | Towary 339 81258 0.00
3 | Zuliczki na dostawy 0.00 95 21044
I | Naleinosci krdtkoterminowe 624232181 4575458,03
|| Naleznosci od jednostek powiazanych 668 330,44 280 088,430
af |z vty dostaw i uslug o okresie splaiy. 668 33044 280 058,40
- do 12 miesigey 66X 33044 280 058,40
- powvzej 12 miesigey
by |inne
[ 2 | Nuleznosci od pozostaheeh jednostek 3357379137 4 295 369.63
a) | = tviulu dostow i wsing o okresie splanc: 4&871251.96 3615 689.53
- do 12 miesi¢cr 4 871251.96 3615 659.83
- powyzej 12 miesigey
= it podut. dot..celubez.spol i zdrow.oraz
by |innveh 472 23400 470 154.00
<) | inne 23030541 209 525.80
d) | dochod=one na drod=e sadovej
11 | Inwestycje krétkoter 35 908,14 61061633
1 | Krotkoterminowe aknswa finansowe 33 908,14 610616.33
) | w jednostkach powigzamch 0.00 0.00
- ud=iak lub akcje
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozyezki
- inne krotkoterminowe akiviva finansove
h) | w pozostabveh jednostkach 0,00 0.00
- wdzialy lub akcje
- inne papiery warlosciowe
- ud=ielone pozvezki
- inne krotkoterminowe aknwa finansowe
«) | Srodki pienigzne i inne aknrwa pienigzne 35 908.14 61061633
- srodki picnigzne w kasie i na rachunkach 33 908.14 61061633
- inme srodki pieni¢zne
- inne aknwa pienigine
‘ Vv l K rdlkole(minowe rozliczenia miedzyokresowe 439 661,66 841 484,55
|akpywarazem =~ 29697513,29| 26 447 490.66

A4,

.V

Gelade, Maull,

52
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Excellence spolka akeyjna
Informacja dodarkowa do Sprawozdania finansowego za 2014 rok

% _ Pasywa 31.12.2014 31.12.2013
Kapital (fundusz) wlasny 17 864 915,13 18 416 266,00
1| Kapital (findusz) podstavony 13 773 006,00 13 773 (00,00
| Nalezne seplan iia kapital podstacony twielkosé wjemna)
HI | Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé ujenma)
17| Kapital (fundusz) zapasowy 368 201,23 231745945
1| Kapital (findusz) = aktualizacji wyeem:
11| Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VIl | Zvsk (strata) = lat ubicehch 739380 -2705875.30
VI | Zvsk (strata) netto 171612000 396 65185
IX | Odpisy = zvsku netio w ciagu roku obrotowego
Zobowiyzania i rezerwy na zobowigzania 11832 598,16 8 031224,66
I | Rezerwy na zobowiazania 342 236,61 33183837
! | Rezerwa = ivi. odroczonego podatku doch 2223.00 324700
2| Rezerwa na Swiadczenia emervtalne i pod. 0.00 0.00
- | dlugoterminovwa
- | krétkoterminowa
|3 | Pozostale rezerwy 340 013,61 328 591.37
- | diugorerminowe
- | krdthoterminowe 340 013.671 328 591.37
I 11| Zobowigzania dlugoterminowe 1104 335,60 1154 885,69
1| Wobec jed) k powigzanych
2 | Wobec pozostalveh jednostek ! 104 335,60 1 154 885.69
a) | kredviv i poivezki 231 893,74 378 337.14
bi | = vrudu emisji divziyeh papieréw wartos.
¢} | inne zobowig=ania finansowe 872 441,86 776 548.55
d) | inne
, 111 | Zobowiqzania krothoterminowe 9 728 235,14 6 034 097,24
1| Wobec jednostek powiazanych 0.00 0.00
= tvtudu dostaw [ uslug o vkresie
a) | wymagalnosci: 0.00 0.00
bj | inne
| 2 | Wobec pozostalvch jednostek Y715 148.09 6 031 0US.93
a) | kredvty i posycezki 3 609 659.45 313309418

= ovtubu emisji diuznyveh papierow
b) | wartosciowych

¢) | inne zobowigzania finansowe

= hvtuly domm i usfug o okresie
d) | wymagalnosci:

3 950 864.63

2813 769.57

- do 12 miesigey 3950 864.63 2813769.57
- ponvyzef 12 miestecy
¢) | zaliczki otrzymane na dostawy
1} | zobowigzania wekslowe
)| = vt.podaikow, cel ubezpieczei i imneh swiad. 122 370.04 62 175.04
h) | = ovtelu wynagrod-ei 8 567.82 11355100
i |inne 23 686,15 1041914
3 | Fundusze specialne 13 087,05 3 088.31
1V | Rozliczenia miedzyokresowe 657 790,81 51040336
] Ujemna wartos¢ firnn
2 | Inne rozliczenia mied=yokresowe 657 790.81 310 403.36
- | dlugoterminowe 32915341 437 791,90
- | krotkoterminowe i 78 637.40 3261146
¥ E S e oS f g T - -
e 29697513,29| 26 447 490,66

iﬂ@ D800 o

Dariusz Polinceusz
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Excellence spolka akeyvina
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Informaciu dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2014 rok

Rachunek Zyskow i Strat za okres 01.01.2014-31.12.2014

Wyszezegolnienie 31.12.2014 31.12.2013 |
Przychody netto ze sprzedaly produktow, towardow i j
l A. | materialow i zrownane  nimi, w tym: 34377 147,98 30 001 298,04 l
|- od jednostek powigzanveh ]
|| Provehody netta zeé spreedazy prodikton 3213262613 29630 352.56 |
11| Przvchody netio ze spreedazy towarow i materialow | 2244 52185 370 945,48
| B. | Kosztv sprzedanych produktow, towardw i materialow, w tym | 26 803 652,68 23 248 258,64
- ud jednostek powiazameh |
|| Koszi wynvorzenia sprzedanyvel produkton | 23 136 433.57 2295199273
. 11| Wartos¢ spreedanyveh tvvarow | materialiv 166721911 296 2635.91
C. | Zysk (strata) ze sprzedaiy (1-B) 757349530 6 753 039,40
D. | Koszty sprzeday 243664517 2796 241.00
E. | Koszty ogélnego zarzqdu 261197872 2467 342,51
F. | Zysk (strata) ze sprzedady (C-D-E) 252487141 1 489 455,89
G. | Pozostale przychody operacyjne 556 707,91 385 016,40
[ | Zvsk ze zhveia niefi veh aknowow trwalvel 139 99261
Il | Dotacje &4 570.55 46 103.01
111 | Inne proyvehody aperacyjne 472 137,36 198 915,78
[ H. | Pozostale koszty operacyine 1047 500,71 1100 838,30
1 | Strata ze zbvcia niefinansowveh akinwow trwabveh 0.00
1| Aktwalizacja wartosci aknowaw niefinansowveh 131 588,40 37476541
1 | Inne kos=ty vperacyine 9159123] 726 07289
1. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2034 078,61 773 633,99
J. | Przychody finansowe 73 453,03 12 936,69
1 | Dvvidendy i ud=ialy w zyskach. w tvm:
- od jednostek powigzamch
(11 | Odsetki v tym: 44062.31 12 936.69
- od jednostek powigzanveh
1 | Zvsk ze zhveia imvestyeji
11" | dktualizacia wartosci imwestei
1| e 29 390.72
{F Kos:zty finansowe 270 362,54 261 094,83
! | Odsetki.w tvm: 270 362,54 220 80817
- dla jednostek powigzamveh
Il | Strata ze zbveia imvestveji
I | Akializacja wartosci imvesivegi
N | e 40 286.66
L. | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (1+J-K) 1837 169,10 32547585
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( MI-AMIT) 0,00 0,00
I | Zvski nad=wyezajne
1| Stran nad=wyczajne
N. | Zysk ( strata) brutto (L+/-M) 1837 169,10 525 475,85
Q. | Podatek dochodowy | 121 049,00 -71 206,00
Pozostale obowigzhowe zmniejszenia zysku (zwigkszenie | |
P. | straty)
R. |2ysk (strata) e 961

q:,u&@ “0\.\;\\'-

Dariusz Polinceusz
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Excellence spitka akeyina
Informacia dodatkowa do Sprawozdania finemsowego za 2014 rok

Rachunek Przeplywow Pieniginych (metoda posrednia)

! 2014 | 2013 |

A. Przeplywy srodkdw pieni¢znych = d=ialalnosci operacyjnej |
1 Zysk (strata) netto 1738037,10 596 681,85
1. Korekty razem (1381 246,04 1827 131.27
/. Amornzacia 1367 11889 I 413 304 34
2 Zvshi strary) = tveudu_réznic kursowyvelt ¥ 256,66
3 Ocdserhi | ud=ialh 1w svskacl fdvidendyy 226 300.23 207 8NTE38
4 Zask tstrata) = deiclalnoscd imsesneinej

3 Zimiana stan rezery 969593 236 46658
6, Zmiana stann zapasdw (3 265 454.59) 36 142.39
z Lmiana stanu naleznosc 11 666 863.78) 1 169332.84
. f::;:::‘ :Iwm zobawigzai krotkoterminowych. = wijatkiem pozvezek i 1198 743.94 ] 18527831
9 Zmiana stany rozliczen migd=vokresewych 54921034 (111 721.16)
10, Innie korekie 11 373,55,
11._| _Przeplywy pienigine netto : dzialalnosci operacyjnej (1 + 1) 2423 813,12 356 791,06
B. | Przeplywy Srodkéw pienieinych z dzialalnosci imvestycyjnej

/. Wphwy 2261 001,93 948 196,00
11. Wadarki 312474516 4 469 530,00
HL_|  Przephwy pienigzne neto = d-ialalnosci inwestyeviney (1-14) (863 743.23) (332134402
C Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wphwy 2426 015.18 195405449
Wplowy nerto = wydania ud=ialiw i innveh instrumentow

!

2 RNredviy i pozvezki 2426 015.18 I 744 630,88
3 Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4 Inne wphwy fi e 209423.61
11. Whdatki 2493 771.20) (633 871,48}
/ Nabvcie ud=ialow (akejiy wiasmeeh
2, Drwidendy i inne weplaty na r-ecs wiascicieli 2267 470,97 446 000.00
3. Inne. niz wyplaty na r=ecz wlascicieli, wydatki = vt pod=ialu ~vsku
4

3.

[

7.

8

9

Splaty kredviow i pozvezek
Wykup diuzmych papierow wartosciowveh
Z tvtuhu innveh zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan = tviudu umow leasingu fi ego
Odsetki 226 300.23 207 807,48
} Jrmre svdartki fi e

1. | Przephmwy pienigzne netto = d-ialalnosci finansowej (1-11) (67 736,02) 1300 183.01
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.111 + B.111 + C.111) (374 708.19) 202 652.11
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, (3574 708.19) 202 652,11
F._| Srodki pienigine na poczqtek okresu 610616.33 407 964.22
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F + D), w tym: 35 908,14 610 616,33

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

U Badano
/ 71
Nariusz Polinceusz
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Excellence spolka akevina
Informacja dodatkowa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia

Ustep 1

1. Szczegolowy czakres zmian wartosci grup rodzajowych Ssrodkow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych

AKTYWA TRWALE

Stan na
Nazwa grupy Rozcho
windnitde | PP | piruatincia| Prepciody | Procmicsscoenia| - speedas | S1on na koniee
majgtku trwalego otn - likwidacja Ry
obrotowego
/ 2 3 4 5 6 7
1| Grunty 181812022 10 700.00 1 825 820,22
Budynki,  budowle
2|i obiekty iniynierii| 3077 547.70 845 816.83 | 3923 364.53
| lgdowe |
Urzqdzenia
3 | techniczne 3175 385.00 912 702.28 4 088 287.28
i maszyny
4| Srodki transportu 361 933.70 3940250 401 336.20
s | Rl Eod ;935 24 433223.64 581 148,58
trwale
6 | Inwentarz 3ywy 1 300,00 150000
Wartosci
7 | niemateriaine 9 839 884.00 231317.08 10071 261.08
iprawne |
Suma_ 18 422 495,86 2473 162,33 | 20 895 658,19
UMORZENIE-AMORTYZACJA
Stan na
Stan na Akt | Amortyzacja za Tone Stan na roku | Stan na koniec roku
\poczqtek roku alizacj rok s Zmmniejsz. | koniec roku | obrotowego | obrotowego (netio)
obrotowego | @ 2014 it 23 obrotowego (netto) (7-13)
2-3)
& 9 10 11 12 13 4 13
7 0 0 1 828 820,22 182882022
2 287 788,52 93 775.11 383363.63| 2789759.18 3 539 800.90
3 828 909. 14 312425.04 134133478 | 2346 675.86 2 746 952.50
4 71 489,31 6387131 137 360.62 290 444.39 263 975.58
5 82899.13 28 584.33 11148346 63 026,11 469 665.42
6 150000 0.00 1 500.00 0.00 0.00
7| 332662800 323 157,73 3849785.73] 63513256.00 6221 41535
4 59921410 1225814,12 582502822 13823 281,76 15070 629.97

Spolka posiada rozpoczetq imvestycje - budowa hali - o wartosci 38 000.00 oraz srodki trwale
w budowie- maszyvay i urzgdzenia oraz inne srodki o wartosei 32 200.00.

2. Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie

Nie dotyezy

= \(\‘V]

‘JUAA <
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Excellence spolka akeyvina
Informacja dodaikowa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

3. Wartos¢ amortyzowanych lub umarzanych przez jednostke srodkdw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzieriawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu

Spélka wzytkuje Srodki transportu otrzvmane na podstawie wmowy leasingu operacyjnego
spelniajqeej warunki leasingu finansowego. Przedmioty leasingu zostaly przyvjete na stan Srodkow
mwalych i jete w ksiggach rachunkowyeh. Do rozliczania oplat leasingowych jednostka stosuje
uregulowania zawarte w KSR nr 5 .. Leasing. najem i d=ierzawa ™.

preve el ol b ] Rozchedy, | Sian na homiec
aiathn s Aktualizacja | Przychody | Przemieszczenia | - spr:.edaz roku
ey obrotowego - likwidacja | obrotowego
1 2 3 4 b 6 7
Srodki transporii V22 TI497 38782114 1310355611
SERUERTE 559 ;5424 25965424
myale |
Suma 118236921 387 821,14 I 1570 190.35
Stan na
Stan na
Stan na Aktualizac | Amoryzacja Stan na P’;’:f‘ koniec roku
poczqgtek roku 7% wrok | Inne zwigksz. | Zmniejsz | koniec roku ob obrotowego
obrotowego 2014 obrotowego s >4 (netto)
(netto) (7-13)
2-8)
by 9 10 17 12 13 14 15
35051849 25473605 0| 60525454] 57279648 705 281.57
86 368.72 86 568.72 0] 17313744 173 085.52 36 316.80
437 087.21 341 304,77 0 778 391,98 745 282,00 791 798,37

4. Zobowiqzania wobec budietu paiistwa Iub jednostek samorzqdu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Nie dotyezy

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji,

5 Udziat w Udzial w
Akcjonariusz m Liczba akcji wiped kapitale | ogélnej liczbie
= zaktadowym glosow
Kleina spofka
komandytowo- A 7841 500 15683 000 49,71% 66,29%
akcyjna
Dariusz Polinceusz A 45 000 90 000 0,29% 0.38%
tacznie A 7 886 500 15773 000 50,00% 66,67%
Kleina spotka
komandytowo- B 5520550 5520550 35,00% 23.33%
akcyjna
Kleina spatka
komandytowo- o 1912376 1912376 12,12% 8,08% ‘
akcyjna |
Pozostali £ 453574 453574 2,88% 1,92%
tacznie C 2 365 950 2 365 950 15,00% 10,00%
Suma 15773 000 23659500 100,00% 100,00%
( g Strona 9z 19 Chlicze
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Excellence spolka akeyjna
Informacjua dodatkowa do Spravwozdaniu finansowego za 2014 rok

6. Stan na poczqtek roku obrotowego, zwigkszenia i wyKorzystanie oraz stan FKorcowy

kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych,

2014 2013
L | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 18 416 266,06 18 265 584,15
- korchiv bedaw podstavwonveh
l.a. | Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) po korektach 18 216 266,00 18265 35415
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek ohresu 15 773 600,00 15 773 000,00
1.1, | Znuany hopreatu (funduszu) podstasowego
a) swighszenie (= (vtud
b zmaivjszenic (= vtk
- morzeitia wdzialow (akepi)
1.2, | Kapritad thunduszy podstewowy ma koniec okrest 15 773 000.00 15 773 000,00
2. | Nalelne wplaty na poczet hapitalu podstawowego na poczatek okresu
2.1. | Zmiany nolezvel wplat na poczet hapitatu podstanrowego
) swichszenie (= pviuli)
by znmitegszenie (= (vtudu)
2.2, | Naleine wplaty na poczet kapitalu podstawowego na koniec okresu 0,00 0.00
3. | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
aj swickszenie (= vt
by zmaicjszenie (= vy
3.1 | Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu 0.00 0,00
4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 231745945 368 201,23
4.1. | Zuiany kapitalu (funduszw) zapasowego -1 999 238.22 1949 25822
«) wiekszenie (= tvtulw) 596 651.85 194925822
- entisji akeji powrZe) wartosci nominalnej
- pad=iatu 2yski fastawowo) 396 651.85 194925822
by zmiejszenie (= tvtudu) 254594007
4.2 | Stan kapitalu (funduszu) zap eg0 na koniec okre 368 201,23 231745945
5. | Kapital (fundusz) : uktualizacji wyceny na poczqtek okresu
3.1 | Zmiany Kapitalu (funduszu) = akrwalizacii wyeeny
5.2. | Kapital (fundusz) = aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. | Pozostale hapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu
6.1. | Zmiany pozostatveh kapitafew undussy) rezenvowe
6.2. | Pazosiale kapitahy (funduszej rezerwowe na koniec okresu
7. | Zysk (strata) : lat ubieglych na poczatek okresu -270 875,30 -619 912,99
7.1. | Zysk : lat ubieglych na poczgtek okresu 0.0 0.00
- horekn bigdain podstawoveh
7.2, | Zvsk = lat ubieghch na poczatek okresu, po korektach
7.3. | Zmiana zysku = lat ubieghch
7.4. | Zvsk = lar ubieghel na koniec okresu
7.5. | Strata = lat ubieghch na poczatek okresu =270 873,30 61991299
- korekty bledow podstawowich
7.6. | Strata = lar ubieghch na poczgiek okresy, po korektach -2701 873,30 619 912.99
7.7, | Zmiany straty = lat ubieghch 278 469.10
a) swiekszenie (= tviulw-pokrycie stran 278 469.10
by zmniejszenie (= il 34903769
7.8. | Strata = lat ubieglveh na honiee okresu 739380 -2711 875,30
7.9. | Zysk (strata) = lat ubieglych na Roniec ohresu 7 593.80 -270 875,30
8. | Wynik netto 171612010 596 681,85
a) zvsk netto 1716 12010 396 681.85
b strara netta
11. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) I7 864 915.13 IN 316 266,00
1. Kapital _(fnmlu.s:) wlasny, po wwzglgdnieniu proponawanego podzialu Zyshu 16 603 075.13 15870 325,93
(pokrycia straty)

el
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Excellence spolka akeyjna
Informacia dodatkowa do Sprawozdunia finansowego za 2014 rok

7. Propozycje co do podzialu zysku za rok obrotowy

Zysk za rok 2014 w wysokosci 1 716 120.10 Zarzad spolki propomje przeznaczyé na wyplate
dwidendy dla akcjonariuszy oraz na kapital zapasowy w nastepujgeyveh proporcjach:

o dvwidenda — 1 261 840.00 =1

o kupital zapasowy — 434 280,10 =1

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczqgtek roku obrotowego,
owigkszeniach, wykorzystanin, rozwiqzaniu i stanie koricowym

A & Stan na Wykorzystanie Zwigkszenie Stan na koniec
Rodaj rezenw poczqiek roku Rozwigzanie Urworzenie roku

Rezerwa = tyt.pod odroczonego 3247.00 3247.00 222300 2223.00
Rezerwy diugoterminowe !

.00 a.00 0.00 0.00 |
Rezerwy krotkoterminowe
-réezerwy na pozostale koszty 328 591.37 33981316 328 390.92 340 013.61
Razem 328 591,37 339 813,16 328 390,92 l 340 013,61 I

9. Podzial zobowiqzaii wedlug pozycji bilansu

Zobowiqzania krotkoterminowe:
W tym:
- = tytulu kredytow i pozvezek

- = tytulu dostaw i uslug 3950 864.63
e Predial [ Kwsa
i w rerminie 1 792 675.66
2 1 - 30 dni 987 449.33
3 31 - 60 dui 39644409
] 61 - 90 clni 497 293.02
3 ponad 90 dni 770253
- = tytulu podatkow, cel i ubezpieczen 122370.04
Zobowiqzania dlugoterminowe: 1104 335,60

wlym:

-z viulu kredviow i pozyezek

9728 235,14

5605 659.45

231 893.74

- Z tytulu umow leasingowych 872 441.86

10. Wykaz grup zobowiqzaii zabezpieczonych na majgtku jednostki

L e 3 Kwora Kwota W tym na akiywach

Retyzavepiczara zobowigzania | zabezpieczenia rwalych Obrotowvch
Kredyty :
-w linii bieqcej i faktoring 5098537.75 9730 000.00| 9750 000,00 0.00
- inwesiveyjny 276 316.02 Y80 000.00 950 000.00
Razem | 537485377 10 730 000,00 10 730 000,00
Uglx'cde
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Excellence spolka akevina

nformacja dodatkovwa do Spravwozdania finansowego za 2 rok
Info. lodatk o S I 2014 rok

11. Wykaz kredytow i poZyczek dlugo i kratkoterminowych jednostki

Rod:=aj Kwota zobowigzania Termin splary
Kredyny : |
- w linii biezqcej 3 000 000,00 | 1. 2016 |
- imwestveyjny 276 316.02 | V. 2007
- factoring 407543 W harmonogran |
Pozyezki: |
- akcjonariusz PLN 22543359 | 122015
- akcjonariusz EURO 136 413.25 (32 000.00€) | 172015
- pozostali 104 852,38 (24 600.00 €) 112017 |
12. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych
Stan na
Tytudy: poczgiek roku Koniec roku
obrotowego obrotowego
1. Ogdlem czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:
841 484,55 439 661,66
Oplacana (= gory. np. za nastgpiy rok) prenumerala czasopisi i wmveh
fachowveh publikacii na potrzeby mwigzane = d-iotalnoscia jednosiki 200 0000 0.0
- Koszny poniesione = ntuly wbhezpivezen majathow yeh i osobowy ol za przyvszie
okresy spranvosdinveze 335 18372 433 491.60
Pozostate - 11T N6 30083 & 170.06
2. Ogdlem cynne rozliczenia migdzyokresowe proychodow, w tym 2 |
tytutu diugoterminowych umow o uslugi 0,00 0,00
3. Ogdlem bierne rozliczenia migdzyokresowe pryychodow, w tym:
510 403,36 657 790,81
- rownowartosc dotacii na budowe Srodkéw trwalveli § prace rozswojowe.
- ime refundacie na wiposazenic stanowiska pracy = U rzedu Pracy. 3797896 637 790,81
dotacje PARP i ARINIR
- pocostate - VAT 242440 0.0
13. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trvale
Nie dotyezy
14. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow
W roku obrotowym 2014 roku nie nastgpila utrata wartosci zapasonw.
15. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych na naleznosci
: >, Stan na Zwigkszenie g 4 Stan na koniec
Qdpis akiualizujgey ekt Unroreasiie Wiykorzystanie o
Naleznosci 359 113.74 131 538840 0.00 490 702,14
w tym sprawy sgdowe. 19 65000 63 577.60 0,00 85 257.60
Razem 359113,74 131 588,40 0,00 490 702,14
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Excellence spilka akeyina
Informacja dodatkowa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

Ustep 11

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodow netto
ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Prrychody netto ze o dn?!rj :::‘hf ogdlem za | i '" :‘:’ na eksport za |
% = I : zedni ri 'y ) =
spizedaz) s biezacy rok obrotow) RS biezgey rok obrotowy |
W vrobow 28 342 779.58 27924 293,34 3 089 963.03 2579 485,82
Marerialow i suroweow 370 945,48 445 273.79
Uslug 128757298 3 763 059.00
Towarow 0.00 2244 521,85 | 843 509,66 |
Razem 30001 298,04 34377 147,98 5089 963,03 3 42299548
5. Struktura kosztow rodzajowych:
Koszty rodzajowe | poprzedni rok obrotowy ~ bietqcy rok obrotowy
Amortvzacja 141530454 1367 115.89
Zuzvcie materialow i energii 850 255.52 964 951.80
Ustugi obee 418272334 3 690 883.50
Podatki i oplaty 7317529 63 Y38.95
Wynugrod=enia 2 909 450.97 335439742
Swiadezenia na r=ecz pracownikow 308 467.51 368 757,20
Pozostafe koszne 372 088,52 629 707,15
SUMA 10313 465,79 10 839974,91

6. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku 2014 nie ograniczono dzialalnosci handiowo-uslugowo-produkeyinej. Nie przewiduje si¢
tez tegow nastgpnym roku obrotowym.

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W roku obrotowym 2014 nie poniesiono zadnych kosztéw na wybworzenie wlasnymi silami
srodkdw trwalyeh w budowie oraz Srodkéw trwalyeh na wilasne potr=eby.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska

Spolka nie poniosta i nie planuje zadnych nakladéw na ochrone srodowiska.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W 2014 roku nie mialy micjsca zadne zdarzenia nud=wyezajne.
10. Kursy przyjete do wyceny

Do wyeeny bilansovej przyjeto kurs = dnia 31.12.2014 . TABELA 252/4/NBP/201] 4

. Rind
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Excellence spolka akeyjna

Informacja dodatkoywa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

11. Rozliczenie glownych pozycji roznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (7ysku, straty) brutto

Pravchod
Koszi

35227 991.88
3339082278

sk hranto

1837 169.10

korekia kosztow

33390 822.78

korekta provchodow

35227 991.88

02 amortvzacra YK P -93 699.82 603 datacre -84 370.55
7306 rézace kursove v

HIN-03 cmortyzacya srodkene w leasmgn =341 304,77 31122013 -12591.77
- “50-6 recmice hwrsove na

antorfyzacia podeatkewa znakie iowarov ego 1 463 452.60 34-72-2013 415344

HO8-00 reprezemacia -6 683.78 odsetks otrmymane 12 936.69

03 wanagrodzenia = NH 2013 14 000.00

U4 vynagrodsema = NIT 2013 =10 000.00

614 NKUiP =57 118.71

T61-6 odpis na naleznoscr -131 388.40

TA-I-T edserkt buierone -2 961.97

TAL 4 exdserki mezaplacone -15075.43

"3 -6 rizmiee hursowe na 31-12-2004 21 860,15

T31-6 rozmee hursove na 31-12-2003 -41 965,48

T8 1-1-4 andseths ond pozrezek zaplacone 7 300.55

whezpreczenmia NKTP -4631.05

ran Aapitatawe leasimgu konto 249-11 291 927.83

N4 rezeny ma zobow tgzama 2014 -339813.16

NI rezerwy ma zobawigzania

wrkersystanie w 2014 328 390.92

suma 34474 922,26 suni 35147 919,69

Przyehod spolka:

35 147 919.69

Kosznv spilka: 34474 922.26

Zysk do opodatkovwania 672 997,43

172 straty podatkowej za 2013 43 080,42
Strata do rozliczenia 43 080,42
dochod podatkowy 629 917,01
Podatek 119 684,00

Podatek odroczony

1365,00

-

N

1.
Y) 7 Strona 14= 19
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Excellence spolka akevina
Informacja dodatkorywa do Spravozdania finansowego za 2014 rok

Ustep 11T

1. Informacje o stanie zatrudnienia w roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe

3 . Przecigtne zatrudnienie
Wiszczegilnienie £aae o e |
w roku |
Pracownicy umystowi 17
Pracownicy ng stanowiskach robomicoyveh 41

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju
Uczniowie
| Pracownicy preebywajgey na urlopach wychowawezyeh lub bhezplativeh | |

[ Ogotem 38

Spolka w 2014 roku zatrudniala réwniez pracownikow na umowe =lecenia. d=ielo i kontraktach

2. Informacje o wynagrodzeniach, lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych [ub
naleZnych osobom wchodzqgcym w sklad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spolek
handlowych (dla kaidej grupy osobno)

Wyplata = zysku za 2013 rok 6 469.04 brutto
Wynagrodzenia czlonkow Zar=gdu 438 200.00 brurto
Wnagrodzenia czlonkéw Rady Nad=orczej 166 909.86 brutto

3. Informacje o poiyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzqcym w sklad organéw zarzqdzajgcych i nadzorujgeych spolek handlowych (dla
kaidej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw splaty.

W roku 2014 spéika nie udzielila pozyczek czlonkom Zarzgdu.

4. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaii finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy

¥ ' s
~~,‘:~ ".- E S #M;gﬁkf: 2 MR ,\:-«v',‘-_" B ¥ 4 >
1. Obowiyzkowe badanie rocznego spravwozdania finunsowego 9 000,00 9 000.00
2.Inne uslugi poswiadezajgce
3. Ustugi dorad=nwa podatkowego
+ Pozostale uslugi
SUMA 9 000,00 9 000,00

Ustep IV
1. Zdarzenia dotyczqce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyezy

y Strona 15 = 19
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Excellence spolka akevina
Informacja dodatkovwa do Sprawozdania finansowego za 2014 rok

2. Zdarzenia po dniu bilunsowym nienwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Spolka ujela w ksiggach handlowych wszelkie zdurzenia. kiore moglvhy rzutovwaé na proyvsziy
svtudcje  majgtkowy i finansowg. Po dnin bilansowym do  dnia  sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie wystgpilyv wydarzenia majgee istotny wplhvw na bilans i rachunek wynikow.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci:
a. Zmiany metod wyceny skiadnikéw aktywow i pasywow

Metody wyceny skladnikow akinwow i pasywow nie ulegh zmianie
b. Zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego
Nie wystypily

¢. Przyezyny zmian polityki rachunkowosci

Nie wystgpily

4. Poréwnywalnos¢ sprawozdain finansowych

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok jest porownywalne ze sprawozdaniem finansowym za rok
2013 i sporzgd=one wg zasad i ukladu informacyjnego obowigzujgcego w 2013 roku.

Ustep V

1. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

Nie dotyczy

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nie dotyezy

3. Wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub
ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spolki; informacje o procencie udzialow i
stopniu udzialu w zarzgdzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spolek za ostatni rok
obrotowy

TOV Excellence Ukraina w kiorej spolka posiada 31% ud=ialow

4. Jezeli jednostka nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wylgezen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od konsolidacji

Nie dotyezy

b) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charaktervzujgcych dzialalnosé
Jednostek powiqzanych w danym i ubieghym roku obrotowym

Qides

e :
R Z 5 16=19
C > \")17 1rona

—

Nie dotvezy
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Excellence spolka akeyina
Informacja dodatkowa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

Ustep VI

Informacje o polgczeniu spolek

Nie donvezy

Ustep VII

Wyjasnienie powainych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci

Nie wystepujy Zadne zagrozenia kontynuowania dzialalnosci pr= oz jednostke

Ustegp VIIT

Inne informacje, ktére w istotny sposob wplywajq na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystepujg.

Dariusz Polinceusz

acellence 5. GLOWNA KSIEGOWA
/ 95-g10 % » .- :: . Moniki Gah‘cka

Dariusz Borowski ; (ei. 32 7198112, Fax 427198111
r)’}o,w/m e Monika Galicka

oliche Mouibe

Peadpas exlonkew zurzgdu Paodpis asoln s;tw:_gttu;u-;e{

—

Lipa. 31-03-20135 roku
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4.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Excellence S.A. za
2014 rok

Excellence spolka akeyina
Informacju dodatkowa do Spravwozdania finansowego za 2014 rok

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EXCELLENCE S.A. ZA 2014 ROK

Zarzqd Spolki Excelence S.A. z siedzibg w Lipa oswiadeza, Ze wedlug jego najlepszej wied=y
sprawozdanie finansowe Spolki za 2014 rok jak i dane poréwnywalne. sporzgd-one zostaly
zgodnic = obowigzujgcymi  zasadami  rachunkowosci  oraz  Ze  odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majgrkowq i finansowq Spolki Excellence S.A. oraz
Jej wynik finansowy. Zarzgd oswiadeza 1akze. ze informacja dodatkowa dotyezaca dzialalnosci
Excellence S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i dokonain spolki. w tym opis podstawowveh

rvIvk | zagrozen.

-

== PR ZARZADU
Za Spolke: > £
Dariusz Polinceusz
Prezes Zarzqdu — Dariusz Polinceusz — c...oeceevennincniniaenneeenionann
7~
Czlonek Zarzgdu - Dariusz Borowski ... jy‘bo"‘)/ ’L i IO

Lipa. 31-03-20135 roku
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4.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
Excellence S.A. za rok 2014

Excellence spolka akevina
Informacja dodatkowa do Spravozdenia finansowego za 2014 rok

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO EXCELLENCE S.A. ZA ROK 2014

Zarzqd Spolki Excellence S.A. = siedzibg w Lipa oswiadcza. Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprenvozdania finansowego Excellence S.A. zostal
wybrany zgodnie = przepisami prawa. Podmiot ten oraz hiegly rewident dokonujgcy 1ego
preegladu spelili warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu. zgodnie =
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

. PREZES ZARZ
Za Spoltke: ﬂ

Darisz Polinceusz
Prezes Zarzqdu — Dariusz Polinceusz — .....ceeeeeeeeeieennenannnnnnn.

Czlonek Zarzqdu - Dariusz Borowski ... 1

....................

Lipa, 31-03-2015 roku

Strona 19 = 19

Raport roczny Excellence S.A. za 2014 rok



5. Sprawozdanie zarzagdu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat dziatalnosci
emitenta w okresie objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci emitenta”)

W 2014 roku Spodtka podpisata kolejne umowy na wykonanie produkcji syropdw owocowych dla najwiekszych
sieci handlowych w Polsce. W tym samym czasie Excellence SA wprowadzita do sprzedazy w sieciach handlowych
jako pierwsza z polskich producentéw wysokiej jakosci syropy w puszce metalowej. Byly to syropy sprzedawane
pod markg ,Excellence” w trzech smakach w opakowaniu o pojemnosci 700 ml. Kolejnymi produktami
sprzedawanymi w sieciach handlowych byty owoce w syropie pod marka ,Excellence”, a takze syropy barmanskie
i syropy do kawy pod markg ,Monzini” w trzech smakach z kazdego rodzaju. Poza nimi w 2014 roku spdtka
sprzedawata do sieci handlowych pod marka wtasng zamawiajgcych syropy zdrowotne oraz syropy z czgstkami
owocow, ktore byty kolejng nowoscig na rynku polskim. W celu zwiekszenia dochoddw spétki w diuzszej
perspektywie czasu Spoétka bedzie nadal realizowac strategie polegajaca na wyspecjalizowanej produkcji syropéw
na zamowienie oraz na wprowadzaniu produktow pod markg ,Excellence” i ,Monzini” do sieci handlowych.
Wprowadzenie na rynek polski nowych produktéow w kategorii brend’u spotki Excellence przyczynito sie do
osiggniecia 5% udziatu w rynku syropéw owocowych.

W 2014 roku spotka zrealizowata prace badawczo-rozwojowe nad pozyskaniem ekstraktu z peddw sosny, ktory
bedzie wykorzystywany przy produkcji syropéw zdrowotnych. Dzieki osiggnietej metodzie pozyskiwania
ekstraktu z peddw sosny spoétka bedzie mogta wprowadzi¢ do produkcji syrop zdrowotny z wtasnym sktadnikiem
syropu. 2014 rok byt wazny pod wzgledem przeprowadzonych inwestycji, szczegdlnie z uwagi na zakup dwadch
linii produkcyjnych o wartosci 913 tys. zt. Dzieki nim spdtka zwiekszyta zdolnosci produkcyjne oraz uzyskata
mozliwos¢ produkcji syropow z zawartoscig owocow.

W 2014 roku spodtka realizowata réwniez produkcje suplementéw diety na zlecenie zamawiajgcego, a takze
rozpoczeta sprzedaz wiasnych suplementéow diety ,Excellent Collagen Complex” w zakresie medycyny
estetycznej. Spotka planuje dalszy rozwdj dziatalnosci zwigzanej z produkcjg suplementéw diety, w tym
wyrobami zarejestrowanymi jako wyréb medyczny ,,Excellent Collagen Complex”.

Dzieki tym wszystkim dziataniom wykonanym w 2014 roku spotka uzyskata wzrost przychodow ze sprzedazy
netto o 14,5% do kwoty 34 377,15 tys. zt w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku, natomiast zysk netto byt
trzykrotnie wyzszy w kwocie 1 716,12 tys. zt w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku.

Wiadze spotki zaktadajg rozwdj spotki w nastepnych latach w oparciu o produkcje syropow dla sieci handlowych
w Polsce oraz nowych wyrobdéw (syropy pod marka ,Excellence”) na rynek krajowy, a takze rozwdj eksportu na
nowe rynki zagraniczne. Spoétka bedzie kontynuowac produkcje i sprzedaz syropow zdrowotnych, syropow
,Excellence” w puszce, syropéw ,Monzini” do kawy i barmanskich oraz owocow z syropie i syropdw z czgstkami
owocow. Poza rozwojem produkcji syropdw owocowych zaktada sie rozwdéj produkcji i sprzedazy suplementéw
diety w postaci kolagendw z nanoczgstkami ztota i srebra ,Excellent Collagen Complex”. Spétka bedzie prowadzi¢
dziatania marketingowe poprzez ktére rozpoznawalnos¢ produktow Excellence bedzie systematycznie rosngc.

Wyniki osiggniete przez spdtke w 2014 roku pozwalajg oceni¢ pozytywnie sytuacje finansowa spétki. Dzieki
posiadanej pozycji na rynku syropéw owocowych spétka moze w sposéb planowy realizowac zatozong strategie
rozwoju poprzez dalszg wspotprace z sieciami handlowymi oraz rozwdj produktéw sprzedawanych pod markami
handlowymi spdétki Excellence.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka zatrudniata 58 osoby na umowe o prace, w przeliczeniu na petne etaty.
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Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zawarte w raporcie zostato sporzagdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku. Rachunek Zyskéw i Strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek
przeptywdw pienieznych metodg posrednia. Spdtka nie zmieniata stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku
do zasad obowigzujgcych w 2013 roku.

Elementy bilansu

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa zakupionych w okresie dziatalnosci Spétki srodkéw trwatych ujmowana jest w wysokosci
ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. W celu uzyskania
wartosci netto srodkéw trwatych ich wartos¢ poczatkowa pomniejszona zostata o skumulowane odpisy
amortyzacyjne. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa. Amortyzacja planowa uwzglednia prawne i
techniczne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego. Amortyzacja planowa zgodna jest z amortyzacjg
podatkowsa.

W stosunku do $rodkéw trwatych o cenie nabycia réwnej lub nizszej niz 3 500 zt dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego w 100% w miesigcu oddania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne

Wycenione sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.
Zapasy

Spotka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowa towardw handlowych.

Wycena stanéw i rozchodéw towaréw odbywa sie wediug ceny nabycia metodg FIFO
-,, Pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzier bilansowy wycenia sie po obowigzujacym na ten dzier
Srednim kursie waluty ogtaszanym przez Prezesa NBP.

Rdznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkéw pienieznych zarachowuje sie
nastepujgco:

— dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddw z operacji finansowych,

— ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztow z operacji finansowych.
Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w ciggu roku wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci i
zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptfaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w
momencie powstania ksiegowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego na dzien poprzedzajgcy dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe, powstajgce
w dniu ptatnosci, stanowigce roznice pomiedzy kursem faktycznym waluty na ten dzien ogtoszonym przez Bank,
w ktorym sg dokonywane ptatnosci, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone
sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nie rozliczone na dzien kornczacy rok obrotowy
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naleznosci i zobowigzania przeliczane sg wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego obowigzujgcego w dniu 31.12.2014. Ujemne i dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe odnoszone sg
odpowiednio na koszty lub przychody z operacji finansowych.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze przedsiebiorcow.

Pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug cen zakupu.

Elementy rachunku zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzono w ukfadzie kalkulacyjnym.
Przychody ze sprzedazy

Obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ujmowane w okresach, ktorych dotycza na
podstawie faktur wtasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Obcigzajg w petnej wysokosci koszt wtasny sprzedazy za wyjatkiem tych, ktére dotyczg nastepnych okreséw
sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspodtmiernosci przychoddéw i kosztéw odnoszone sg na
rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Spotka ewidencjonuje tylko niewatpliwe pozostate przychody
operacyjne i zyski nadzwyczajne oraz wszystkie pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe

Ujmowane sg w ciggu roku z zachowaniem zasady wspoétmiernosci przychoddw i kosztow.
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6. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z
badania rocznego sprawozdania finansowego

—

%O-MANS

BTURO BIEGLYCH REWIDENTOW Biuro Bleg*YCh Rewidentow ~Eko-Bilans” Sp. z o.0.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Excellence S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki Excellence S.A.
z stedzibg w 95-010 Strykow, Lipa 20A, na kidre skiada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2/ bilans sporzadzony na dziern 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywoéw

i pasywow zamyka si¢ suma 29 697 513,29 z1
3/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 1716120,10 z

4/ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014
roku do 31.12.2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
551 350,87 zi
5/ rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
574 708,19 zt
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spoiki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013,
poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,, ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Excellence S.A. oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentéw w Polsce,

3/ Kodeksu Spolek Handlowych

Biuro Bieglych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z 0.0. tel. 052 631 95 36, faks 042 631 98 66 A
90-248 todz, ul. P.O.W. 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.p! www.eko-bilans. \.pl

Sad y 613 todzi-Sr écia, XX Wyazial Krajowego Rejestru Sadowego, \\
Ar KRS: 203963, nr NIP: 725-000-53-67,
ysoko$é kapitaty zakl go: SO 000,00 21

Raport roczny Excellence S.A. za 2014 rok 29



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spétke Excellence S.A. zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki Excellence S.A. na dzien 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo sporzadzonych ksiag rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki Excellence S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informadje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Wojciech Pisarski
Nr ewid 10103

przeprowadzajacy baganie w imieniu:

Biura Bieglych Rewidentow ,,EKO-BILANS”
Sp. z o.0.

90-248 £.6dz, ul. POW 29/3

Whpis na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwalg 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.

Lo6dz, dnia 31.03.2015r.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" SP.Z 0.0., 90-248 E6d%. ul. P.O.W. 29/3
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RO STEGIVE AEWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentéow ,Eko-Bilans” Sp. z o.0.

Raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spoiki Excellence S.A.
95-010 Strykéw, Lipa 20A,

Dziall. INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

1.1.  Nazwa badanej jednostki i jej siedziba:
Excellence S.A.,
95-010 Strykéw, Lipa 20A

1.2.  Kierownik jednostki (sklad zarzadu) i zmiany, jakie nastapily w tym zakresie
w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania.
Dariusz Sylwester Polinceusz - Prezes Zarzadu

Dariusz Janusz Borowski - Czionek Zarzadu
1.3.  Podstawa prawna dzialania:
1.3.1. Organ Krajowy Rejestr Sadowy
rejestrowy

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Eodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu: 19.07.2012

Nr rejestru: 427300

Ostatnie zmiany w akcie notarialnym: 16.06.2014r.

Na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akdcjonariuszy z dnia 16.06.2014r., przed Notariusz Dorota Kalsztein, Kancelaria
Notarialna w Eodzi, Repertorium A nr 2976/2014, dokonana zostala zmiana
statutu Spoiki poprzez uchylenie jego dotychczasowego brzmienia i przyjecie

Biuro Biegtych Rewidentow ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66 )
90-248 todz, ul. P.O.W, 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.eko-bilans.co

Sad y ¢la todzi-Sr iedcia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego,
nr XRS: 202962, nr NIP: 725-000-53-67,
ysokosc kapitalu z go: S0 000,00 z!
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Raport niezaleZnego bieglego rewidenta = badania spraivozdania finansowego
za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excellence S.A.

statutu w nowym brzmieniu.

Powyzsze  zmiany  zostaly zarcjestrowane przez Sad Rejestrowy
Lodz-Srédmiescie w Lodzi, XX Wydzial KRS w dniu 26.09.2014r.
1.3.2. Rejestracja podatkowa:
NIP 7331312783
1.3.3. Rejestracja statystyczna:
REGON 100159950
14.  Przedmiot dzialalnosci
141 Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
Produkcja sokow z owocow i warzyw - PKD 10.32.Z
142, Pozostala wyszczegolniona w Dziale 3 KRS.
1.5 Laczna wartos¢ kapitalow na 31.12.2014 r. wynosi 17 864 915,13 z1.
1.5.1. Kapital zakladowy wynosi 15 773 000,00 z1.
i dzieli sie na 15 773 000 akcji o wartosci 1 zi. kazda
1.5.2. Kapital zapasowy 368 201,23 z1.
1.6.  Wlasciciele kapitatu
[ .. | |
' Lp. Wyszczegoélnienie Ilof:z:l;q' ' Wartosé
| 1 | KLEINA SK.A. 15274 426 15274 426
| =
‘i 2. | Dariusz Polinceusz 45 000 45 000,00 J
? 1
’ 3. | Pozostali Akcjonariusze 453574 453 574 |
|
RAZEM: | 15773000 | 15773000,00 |
1.7.  Informacja o jednostkach powigzanych na dzien 31.12.2014r.

Pt qux'iania :
Kapitalowe (51% udzialow)

E Nazwa /¥ ¥Tig- 2 1 ‘a7 s Siedziba
| TOV Excellence Ukraina | Ukraina . -
KLEINA S.K.A. ul. Dworzaczka 24; 91-605
todz

ul. ‘Mahatmy Gandhiego h
18/40;91-015k6d2

Zelgoszcz 96; 95-010 Strykow |

ul. Zary 20, Mogilany;

ﬁHUT\»faréiﬁEiEcierski V

Eurokat
STO SPORT Malysa

kapitalowo

osobowo

__osobowe
osobowe/do VII 2014r.

Ciecierski sp. jawna 32-031 Mogilany

Amdvior: Bruro Bieghoh Rewademow "EKO-BILINS™SP £0.0., 90-248 Lode. wl. P.OW 29 3
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1.8.

1.9;

1.10.

1.14.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excellence S.A.

Bilans sporzadzono na dzien 31.12.2014 r.

Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Bilans zamyka si¢ suma aktywow i pasywow w kwaocie 29697 513,29 z1.

Wynik brutto na dzialalnosci gospodarczej zamyka sie
zyskiem w wysokosci 1837 169,10 zi.

Wynik netto z caloksztaltu dzialalnosci - zysk w wysokosci 1716120,10 z1.

Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielila
zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie to jest za
2013 1.

Sprawozdanie za 2013 r. bylo badane przez:

Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" SP.Z 0.0.

ul. P.O.W. 29/3, 90-248 £6dz

Rodzaj wydanej opinii: bez zastrzezen

Data zatwierdzenia sprawozdania: 19.05.2014r.
Sposob podzialu zysku:

- zysk netto za rok 2013 w kwocie 596 681,85 zl przeznaczono na wyplate
dywidendy akcjonariuszom

- kwote 1670789,12 zi z kapitalu zapasowego przekazanego z zyskow lat
poprzednich przeznaczono na wyplate dywidendy akcjonariuszom

Data zloZenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze 02.07.2014r.
Sadowym

Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka si¢ po

stronie aktywow i pasywow sumg 26 447 490,66 z1.
oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 5254758571

Awdvior: Buwe Bieghoh Rowsdenton "ERO-BILINS"SP 7 0.0, 90245 Lod= wl. PO W_29 3
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Raport niczaleznego bieglego rewidenta = badania sy zdania fi g0
=a okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excellence S.A.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imienin badanie sprawozdania finansowego
jednostki

21.  Nazwa, adres siedziby:

19
[

24,

2.6.

2.7.

Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" SP.Z 0.0.,

90-248 £.6dz, ul. P.O.W. 29/3

Rejestracja podmiotu uprawnionego;

Organ Krajowy Rejestr Sadowy

rejestrowy:

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Fodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu: ~ 19.04.2004r.

Nr rejestru: 203963

NIP 725-000-53-67

REGON 470041510

Imie i nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta:
Wojciech Pisarski, nr w rejestrze 10103.

Organ, ktory wybrat do badania Rada Nadzorcza
podmiot uprawniony: Uchwalanr 1

z dnia 28.10.2014r.
Data zawarcia umowy o badanie: 28.10.2014r.

Okres przeprowadzania badania w siedzibie jednostki: od 30.12.2014r.
do 31.03.2015 r. w badaniu wystapily przerwy.

Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym oswiadczamy, ze zarowno podmiot uprawniony to jest: Biuro
Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., z ktérym jednostka zawarla
umowe o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy z jego
ramienia kluczowy biegly rewident Wojciech Pisarski wraz z asystentem
Arkadiuszem Szymczakiem sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art.
56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglvch rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.). W szczegolnosci
potwierdzamy, niezaleznos¢ wymieniona w kodeksie etyki IFAC stanowiacym
zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow.

Oswiadczenia jednostki badanej i dostepnos¢ danych.
Stwierdza sig, ze nie nastapily ograniczenia zakresu badania, zas kierownik
jednostki ziozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczeni
wyjasnienia i informacje. '

Awuchvior Biuro Bieghch Rowedeniow "ERC-BILINSTSP L0000, 90-245 Eod* ul PO 293 (
3
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Dzial I1.

ORAZ WYNIKACH DZIAEALNOSCI

Raport niczaleznego bicglego rewidenta = badania sprawozdania finansotwego
za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excclicnuce S.A.

INORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWE] 1 FINANSOWE]

BILANS
Nazwa pozycji sprawozdania 31-12-2012 31-12-20i13 31-12-2014
Aktywa trwale. w tym: 14 629 163.63 16 770 743.20 16 064 978.54
Inne wartosci niematerialne i trwale 7016 333,54 6 513 256.00 6221 41535
| Srodki trwale 7 252028.60 8 055 507.76 9641 012.99
Aktywa obrotowe. w tym: 10215 851.90 9676 747.46 13632534.75
| Zapasy 3 685330.94 3 649 188.55 6914643.14
Naleznosci z tyt. dostaw i uslug 497572047 | 3 895 778.23 533978240
| Inwestycje Krotkoterminowe 407 964.22 61061633 35908.14
Kapitaly wlasne | 18 265 584.15 18 416 266.00 17 864 915,13 |
Rezerwy 0.00 331 838.37 34223661 |
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: | 5329 267.62 6 034 097.24 972823514
[ Zobowlazania 2 tyt. dostaw i ustug | 3 943 946.62 2 8I 3 769.57 3 950 864.63

I AKTYWA BILANSU

609 639.43

1 Wartos¢ majatku ogotem jednostki wzrosla z 26 447 490,66 zi do 29 697 513,29 zi,
co powoduje jego zwigkszenie o 12,29% w stosunku do roku poprzedniego.
Udzial majatku trwalego w majatku ogolem stanowi 54,10%.
Aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o kwote 705 764,66 z1, co stanowi spadek

04,21%.

Na powyzszy stan wplyw mial m.in. spadek ,rzeczowych aktywow trwalych”,
z 10122748,00 zl, do 971121299 7. §. o 41153501 zl, co stanowi ich

zmniejszenie 0 4,07%.

Aktywa obrotowe wzrosly o wartos¢ 3 955 787,29 zl, tj. o 40,88% w stosunku
do roku poprzedniego. Majatek obrotowy stanowi 45,90% calej wartosci majatku

jednostki.

Na powyzszy stan wplyw mialy:
- .Zapasy”,
do 6914 643,14 74, tj. 0 89,48%

ktore wzrosly o kwote 326545459 2z z 364918855 z

- ,Naleznosci krotkoterminowe”, ktore zwigkszyly sie o 166686378 zl,

czyli 036,43%,

Awudvior: Biwra Breghoh Rewndenton "ERO-BILINS™SP 2000 90-248 Loz wf P02 W 293
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Raport niczaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
=a okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excellence S.A.

II. PASYWA BILANSU

1! W 2014 r. wzrosly zrédla finansowania 03 250 022,63 zI, co stanowi przyrost
01229% w stosunku do wielkosci roku poprzedniego. Wlasne zrodia
finansowania w trakcie roku obrotowego zmalaly o kwote 351 350,87 zi, tj.
02,99% w stosunku do roku poprzedniego.
Zmniejszenie Zrodel finansowania wilasnego wynika m.in. ze zmniejszenia
kapitalu zapasowego o kwote 1 949 258,22 71.
Wiasne zrédla finansowania stanowig 60,16 % catosci zrodel finansowania.
Obce zrédia finansowania wzrosty o kwote 3 801 373,50 zi tj. 0 47,33%.
Na powyzszy stan wplyw mialy:
»Zobowiazania krotkoterminowe”, ktore zwigkszyly sig o wartos¢ 3 672 220,90 i,
czyli 0 60,86%.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Wynik z dziatalnoéci gospodarczej i jego rozliczenie

Pozycja RZiS 3 31122012 31-12-2013 3i-12-2014
Przychody ze sprzedazy produktow. towarow i materialow 31651 171.62] 30001 298.04| 34377 147.98
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 28429 167.19| 28511842.15| 31 852276.57
Zysk/strata ze sprzedazy 322200443 1 489 455.89 252487141
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 3 230 838.04 773 633.99 203407861
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej 301894791 52547585 1837 169.10 |
Zysk/strata brutto 301894791 525 475.85 1837 169.10
Zysk/strata netto 274429591 596 681.85 1716120.10

W 2014 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwiekszeniu o 14,59%,
tj. 04 375 849,94 z1.

Zwigkszeniu 0 15,29% ulegly koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow.
Powyzsze relacje przychodéw i kosztéow spowodowaly, ze wynik ze sprzedazy
byl 0 820 455,90 zI wyzszy niz w roku poprzednim. W 2014 roku Jednostka osiagnela
zysk ze sprzedazy w wysokosci 2 524 871,41 z1.

Koszty ogolnego zarzadu zwigkszyly sie 0 144 636,21 z1 czyli 0 5,86%.

Pozostale przychody operacyjne wyniosly 556 707,91 z1. i byly o 171 691,51 zi. wyzsze
niz w 2013 roku.

Pozostale koszty operacyjne wyniosly 1047500,71 zL i byly o 4,85% nizsze niz
w ubieglym roku.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej, ktory wyniost 2034 078,61 zL., byl o 1260 444,62 z1.
wyzszy niz w roku ubiegiym.

Koszty finansowe wyniosty 270 362,54 zl. Koszty te stanowia odsetki.

Spolka osiagnela dodatni wynik finansowy z dzialalnosci gospodarczej , ktory w kwocie
brutto wyniost 1837 169,10 zI. Wynik ten byt o 1 311 693,25 zt wyzszy niz w 2013 roku.

udvtor Buro Bieghch Revidemaw "EXO-BILANSTSP 2 0.O_ 90-248 Lide. od PO 29 3 \"
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Raport niczaleznego bieglego rewidenta = bad

i spraicozd

J

za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Excellence S.A.

K0

2. Wskazniki charakteryzujqce dzialalnosé gospodarcza za lata 2012-2014

Wskazniki rentownosci

Wskazniki ___Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika ) 2) (3) @Cr1) | 332
2012 2013 2014 )
Wskaznik Wanik finansowynetio
I | rentownosci majatku '\h.m';;"'“ """ 11L05%|  226%| 578%| K79%|[ 352%
ogdlem Miajgick ogalem
Wskaznik Wynik finansowy netto
2 rentownosci kapitalu | Srednioroczny stan kapitalu 16.15% 325% |  946%| -1290°% |  646%
wlasnego wlasnego
Wskaznik Wynik finansowy netto
3 rentownosci Przychody ze sprzedazy produktow i X.67% 1.99% 199% | -6.68%| 3.00°%
sprzedazy netto rowardw | |
b
- rentownosci B T R e S AT 2} s 1 10.18% | 496%| 7.34%| 5229 238%
sprzedazy brutto PI‘Zyd.lOd:V ze sp!'ze.daty produktow.
towarow i materialow

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wszystkie wskazniki rentownosci za 2014 r. w
stosunku do 2013 r. ulegly poprawie. Wskaznik rentownosci majatku ulegl
podwyzszeniu z 2,26% do 5,78%. Takze wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego
ulegly podwyzszeniu 06,21 pkt. procentowego. Natomiast wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto wzrést z 4,96% do 7,34%, a wskaznik rentownosci sprzedazy netto
zwigkszyl sie 03,00 pkt. procentowego. W 2014 roku przychody netto ze sprzedazy
ulegly zwigkszeniu 0 14,59%, a koszty operacyjne ulegly podwyzszeniu 0 11,72 %.

Wskazniki ptynnosci finansowej

k

Wskaznik biezacej

plynnosci |

Majétek obrol;\\y o;«Tk_m
Zobowiazania biezace
(krotkoterminowe)

Maj. obrotowy - (zapasy +
| rozliczenia m/o czynne)

srodkami

pienigznymi 111

(krotkoterminowe — pow, 12 m-
cy)

2 | Sskaznik Smyblie) |z obowiazania biczace a2l oss| osd| w027] 02
P (krotkoterminowe - pow. 12 m-
cy)
Sy Papiery wart. przeznaczone do
Wwekaznk « Lobrot = srodi pien. 1
3: | DRSNS Zobowiazania biezace | 0.07 0.10 0.00 0.03

-0.10

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej ulegl pogorszeniu z 1,59 do 1,38. Wskaznik
szybkiej plynnosci zmniejszyl sie z 0,85 do, 0,64, natomiast wskaznik wyplacalnosci
srodkami pienieznymi zmalal z 0,10 do 0,00.
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Wskazniki efektywonosci wykorzystania majatku
[ Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) ) 3) -1 | Gr2) |
2012 2013 2014 ]
- Wskaznik Przecietne naleznosci
1 przc.mvgmt:go czasu fakturowane  il. dni badanego 772 53.97 5009 62 388
\ rozliczenia naleznosei okresu |
| w dniach Przychody ze sprzedazy i
g |Wekmnwbrotaci | Pevehodyzespresdaty | zes| 67| 72| 0m] om
naleznosci : Przecietny stan naleznosci
Wkaznik ! Przecietne zob. z ty1. dostaw.
eciethono casy  LToPOUi uslug x il. dni bad. okr |
3 fomu-eni aL “Wart. sprzedanych towarow i 4380 4326 3876 -054| -430
SRR 3 ! materialow + koszt |
zobowiazan w dniach | 5
wytworzenia sprzed. prod. |
Przecietne zapasy x ilosé¢ dmi |
Szybkos¢ obrotu badanego okresu _
& —smemn 37.33 .95 .53 .62 !
4 zapasami w dniach Wart. sprz.ych tow. i mat. + w0 %2 s 9% 135
| koszt wvtw. sprzed. prod.
o HY 3 2 ﬁ e . 2
5 Wskaznik cyklu' 1 365/ .szybkosé obrotu zapasami 9.78 797 6.03 201 174
obrotu zapasami w dniach | |

Polepszeniu ulegl wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania
naleznosci wynosi 50,09 dni, gdy w roku ubieglym wyniost 53,97 dni natomiast w 2012
r. wynosil 47,72 dni.
W krotszym okresie regulowano zobowiazania w 2014 r, anizeli w roku poprzednim.
Przecietny cykl rozliczenia zobowiazar wyniost 38,76 dni, gdy tymczasem rok weczesniej
zobowiazania regulowano przecigtnie, co 43,26 dni. Zapasy odnawiane byly przecietnie,
€0 60,53 dni w 2014 r., i w stosunku do roku 2013 ulegly wydluzeniu.

Wskazniki struktury finansowania

L.p. | Nazwawskaznika  Metoda o (1)
~ Co it ARG XN SRR ¢ A 20120 £
| Mowesiopiegn: | Zovoutymes optiew 2584%| 28.44%| 37.63%| 260%| 9.19%
zadluzenia Aktywa ogélem | |
Wskaznik Zobowiazania dlugoterminowe |
2 inoweg 5.98° 27% %
2 dlugopn}nnowebo Kipitaly wlssoe 3.98% 6.27% 6.18% | 0.29%| -0.09%
zadluzenia | |
3 |Pokrycieodsetek  rZYSk.brutio - odsetki (EBIT) 1635 338 780 -1297| a4
| Odsetki
Pokrycie majatku : Kapital wiasny + rezerwy
alans Lan 23 2 2
4 lrv\\alc‘s.,o kapitalem Majatek trwaly (netto) 1.25 112 Li4f 013 0.0_:
wiasnym ‘
. { Kapital wlasny = rezerwy + I |
5 '\'Vskazmk struktury | zobowiazania dlugoterminowe 1 0.78 0.74 063 004 010
nansowania  reeememmmme 1
Suma aktywow {
Wskaznik pokrycia Zysk netto - amortyzacja '
6 | zobowiazan [Zoboniasania asdten: 0.61 0.27 029 -034 0.02
nadwyzkg finansowa | 3 o
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Dlugoterminowe Zrédla finansowania pokrywaja 64% majatku jednostki. Finansowanie
to uleglo pogorszeniu w stosunku do 2013 1.

3. Informacja szczegolowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
[finansowego

A1

31.L

Ocena i opis stanu prawidlowosci ksigg rachunkowych i rachunkowosci oraz
zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci gospodarczej

Opis systemu rachunkowosci:
I.  Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

1. Ustalono, ze badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez
nig zasady rachunkowosci w postaci:

- zakladowego planu kont, zatwierdzonego do stosowania w jednostce przez
Prezesa,

- wykazu stosowanych ksiag rachunkowych,

- wykazu stosowanych programow komputerowych,

- sposobu ustalania wyniku finansowego jednostki.

2. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego
systemu finansowo-ksiggowego. Stosowany program spelnia wymogi okreslone
w art. 13-18 ustawy o rachunkowosci.

3.Nie stwierdzono niezgodnosci zapisow operadji gospodarczych w dzienniku
i na kontach ksiegi gléwnej z ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowosci

4. Konta ksiag pomocniczych, stuzace uszczegolowieniu i uzupelnieniu zapisow
kont ksiegi glownej, prowadzone byly wedlug zasad okre$lonych w zakladowym
planie konti s zgodne z art. 17 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

5. Prawidlowosc otwarcia ksiag rachunkowych oraz kompletnos¢ i poprawnosé
dokonanych zapisow, a takze ich powigzania z dokumentami oraz
sprawozdaniem finansowym nie budza zastrzezen.

6. Stwierdzono, ze jednostka sporzadzala na koniec kazdego miesiaca
zestawienie obrotow i sald kont ksiegi glownej, zawierajace dane wymienione
w art. 18 ust 1 w/w ustawy.

7. Narastajace od poczatku roku obroty zestawienia obrotéw i sald sa zgodne
z narastajagcymi od poczatku roku obrotami dziennika.

8. W trakcie badania prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych
stwierdzono, ze dowody ksiegowe spelniaja wymogi okreslone w art. 21-23
ustawy o rachunkowosci.

9. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 24-25 ustawy o rachunkowosci.

10. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe,
o ktorych mowa w art. 10 i 13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe,
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane
sa w sposéb nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,
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nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

11. Otwarcia ksiag dokonano w sposéb prawidlowy, z zachowaniem zasady
cigglosci bilansowej.

12. Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowoéci w trakcie roku
obrotowego.

II. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonala inwentaryzacji skladnikow w obowiazujacym terminie
zgodnie z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone roznice inwentaryzacyjne
rozliczono i ujeto w ksiegach roku.

ITI.  Ocena prawidlowosci wyceny aktywéw oraz pasywow

Wyceny aktywow i pasywow dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28
ustawy o rachunkowosci.

IV. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia skladnikow aktywéw i pasywow
Poszczegolne skladniki aktywow i pasywow wynikaja z ewidendji ksiegowej.

V. Prawidlowos¢ prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej,
w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartoéci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupelniajacej
informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu sa wzajemnie ze soba
spojne i wykazane zostaly w sposob wystarczajacy w istotnych aspektach.

3.22. Badana jednostka zlozyla o$wiadczenie, ze bedzie kontynuowata dzialalnosé
gospodarcza, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

3.23. Zapasy magazynowe wycenia si¢: materialy podstawowe wg ceny nabycia,
pozostale materialy wg ceny zakupu, wyroby gotowe wg kosztu wytworzenia.

3.24. Jednostka wyceny zapasow na koniec roku dokonala prawidlowo.
Ewidencja magazynowa jednostki (ilosciowo-wartosciowa) jest powigzana
z ewidencjg syntetyczng systemu FK. Nie stwierdzono niezgodnosci zapisow

pomigdzy danymi w magazynie, a ksiegami rachunkowymi.

3.25. Ustalono, ze zgodnos¢ sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byta
zachowana w sposob poprawny.

3.2.6. Przeksiggowania sald konicowych kont wynikowych dokonano na koniec okres

Audvtor: Biero Bieghoh Rewrdemiow "ERO-BILINS™SP.ZO0). Y0245 Lode s POW 293
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obrotowego z zachowaniem poprawnosci technicznej. Salda kont zespolu 4-go
17-go przeniesiono na konto , Wynik Finansowv".

3.2.7. Podstawe otwarcia ksiag rachunkowvch na 2014 r. stanowily dane
zatwierdzonego bilansu za 2013 r. Cigglos¢ bilansowa zostala zachowana.

3.28. Ksiegi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne nosniki zapisow, dokumenty
zrodlowe oraz pozostale urzadzenia ksiggowe sa przechowywane w siedzibie
jednostki nie stwierdzono, aby osoby nieuprawnione mialy do nich dostep.
Wymogi okreslone w rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci
mozna uznac za spelnione.

4. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania

4.1. Omowienie zagadnien stanowigcych pow6d wyrazenia innej opinii anizeli bez
zastrzezen

4.2. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

4.2.1. Roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31.122014 r. obejmuje wyniki
dzialalnosci za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014r.
Rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie kalkulacyjnym zgodnie z
zalacznikiem Nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4.2.2. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, to jest:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- informacje dodatkowa spelniajaca wymogi okreslone przez art 48 ustawy
o rachunkowosci,

- rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony metoda posrednia zgodnie
z 48b ustawy o rachunkowosci,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy
o rachunkowosci oraz ich zgodnoé¢ z danymi wynikajacymi z bilansu, rachunku
zyskow i strat i ewidencji ksiegowej

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki wg art. 49 ustawy o rachunkowosci,

4.23. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych zagadnien dodatkowych i nie
sporzadzono oddzielnych sprawozdan bieglego rewidenta.

.
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4.3. Informacje uzupelniajace

4.3.1. Istotne naruszenia prawa, wykrycia naduzy¢

W jednostce nie wystapily naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie
finansowe, a takze statutu jednostki stwierdzonych podczas badania.

4.3.2. Zobowiazania warunkowe

W Jednostce nie wystepuja zobowigzania warunkowe, ani tez poreczenia,
co potwierdzono podczas prowadzonych rozméw z Prezesem, jak i glowna
ksiegowa.

4.3.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W jednostce nie wystapily zdarzenia po dacie bilansu, ktére mialyby wplyw
na oceng wynikoéw dzialalnosci roku 2014 oraz na oceng zagrozenia kontynuadiji
dzialalnosci gospodarczej.

Dzial IIl. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

Zawarte dane w Informacji dodatkowej sa zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag
rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
spelniaja wymagania okreslone w art. 48 ust. 1 pkt. 1 i 2 oraz w zalaczniku nr 1
do ustawy o rachunkowosci, s3 zgodne z danymi wynikajacymi z ksigg rachunkowych.
Wskazane informacje przedstawiono w sposob wyczerpujacy.

Zarzad Spolki zlozyl stosowna informacje we wprowadzeniu do sprawozdania
o mozliwosci kontynuowania dzialalnosci gospodarczej.

Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace stan kapitalu 17 864 915,13 z1 i jego
zmniejszenie o kwote 551 350,87 zI na koniec roku 2014 r. sporzadzono zgodnie z art. 48
a ustawy o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidiowy sposob dokonane zmiany
w kapitalach wiasnych w roku 2014 r.
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Dzial V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych wskazujace zmniejszenie wartosci
srodkow pienigznych o 574 708,19 z1. wg stanu na 31.12.2014r.

W roku 2014 wystapily ujemne przeplywy pienigzne w kwocie 574 708,19 z1, w tym:

- przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie (+) 2423 813,12 21
- przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej w kwocie (-) 863743,23z1L
- przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej w kwocie () 67756,0271.

Sprawozdanic z przeplywéw spelnia wymogi okreSlone w art. 48b ustawy
o rachunkowosci, wykazuje zgodnos¢ z danymi ksiag rachunkowych oraz jest
powigzane z innymi elementami sprawozdania.

Dzial VI. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialainosci jednostki jest zgodne z danymi ksiag rachunkowych,
spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust 11 2 ustawy o rachunkowosci.

Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Kierownictwo jednostki zamiescilo informacje o kontynuadji dzialalnosci gospodarczej
przez jednostke (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Dzial VII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

i Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka sie

zyskiem brutto w wysokosci 1837 169,10 zL
2. Obowiazkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego 121 049,00 z1.
3. Zysk netto 1716 120,10 z1.
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Dziat VIII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala
oznaczona parafg bieglego w dolnej czgsci przy numerze strony.
2. Integralng cze$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Wojciech Pisarsky
Nr ewid 10103
Kluczowy Biegly R ent

przeprowadzajacy ba\lakie w imieniu:

Biura Bieglych Rewidentow ,,EKO-BILANS” Sp. z 0.0.
90-248 £6dz, ul. POW 29/3

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwata 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.

t.odz, dnia 31.03.2015r.
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7. Opis podstawowych ryzyk:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

W zwigzku tym, ze Emitent obecnie prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski i jest to jednoczesnie jej gtéwny rynek
zbytu, jest ona uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele
czynnikdw m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom zamoznosci konsumentow, poziom inflacji, poziom
bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze spowodowacé zmniejszenie popytu na produkty, a co
za tym idzie nieosiggniecie zaktadanych przez Spoétke celow. W celu zminimalizowania tego ryzyka spoétka
opracowuje wcigz nowe produkty dostosowane do oczekiwan odbiorcéw, wprowadza marki wtasne oraz planuje
ekspansje na rynkach osciennych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent wspotpracuje z ponad 20 najwiekszymi sieciami handlowymi dziatajgcymi na terenie Polski. Oferta
emitenta jest atrakcyjna pod wzgledem cenowym i jakosciowym, dzieki czemu emitent posiada zaufanie klientéw
i duzg renome. Nie mniej jednak istnieje ryzyko pojawienia sie konkurencji stosujgcej dumpingowe ceny, co
moze istotnie wptyngé na wysokos¢ przychodu osiggnietego w danym roku obrotowym przez Emitenta i w
znaczgcym stopniu zahamowac rozwaj Spotki.

Emitent skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg poprzez dywersyfikacje kanatéw dystrybucji,
zwiekszenie rdéznorodnosci asortymentu, dopasowanie asortymentu do konkretnego klienta i jego
indywidualnych potrzeb, sprzedaz na portalu Allegro.pl oraz otworzenie wtasnego sklepu internetowego.
Ponadto Emitent ciggle dazy do zwiekszenia zadowolenia klienta poprzez oferowanie nowych, atrakcyjnych
produktow, ktore wcigz zaskakujg i jednoczesnie zaspokajajg konsumentow. Dodatkowo jednym z czynnikow
przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstwa jest potozenie w odlegtosci nie wiekszej niz 150 km od magazyndéw
najwiekszych sieci handlowych w Polsce. Kluczowi klienci majg magazyny w Strykowie w odlegtosci 5km od firmy.
Pozwala to zminimalizowac¢ koszty transportu. Logistykg zajmuje sie specjalnie do tego stworzony dziat, ktéry
koordynuje ruch floty.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy

Emitent jako podmiot prowadzacy dziatalnos¢ produkcyjng uzalezniony jest od dostawcéw surowcow,
materiatow i potproduktéow. W przypadku zerwania uméw handlowych z jednym z dostawcéw strategicznych
surowcow, materiatow lub pétproduktéw, Emitent jest narazony na ryzyko braku dostaw, co w konsekwenc;ji
moze prowadzi¢ do uniemozliwienia dziatalnosci produkcyjnej zgodnie z przyjetym planem, a co za tym idzie
opoznien lub braku dostaw do strategicznych klientéw. W takim przypadku moze to mie¢ negatywny wptyw na
kontynuacje wspotpracy z kluczowymi klientami i samg opinie Spoétki. Moze to doprowadzi¢ do zachwiania
statych przychodéw Emitenta, natozenia kar wynikajgcych z zawartych umoéw i utraty renomy. Zmiana
kluczowych dostawcéw moze takze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztow, np. transportu, w przypadku
koniecznosci sprowadzania dostaw z zagranicy. Aby zminimalizowaé takie ryzyko Emitent od wielu lat
zabezpiecza sie poprzez wspotprace z minimum dwoma dostawcami tego samego surowca, materiatu lub
potproduktu. Podpisuje dtugoterminowe umowy handlowe oraz na biezgco monitoruje rynek dostawcow, aby w
razie koniecznosci podjac dziatania majgce na celu ich dalszg dywersyfikacje. Ryzyko uzaleznienia od dostawcow
Emitent réwniez minimalizuje poprzez rozwdj wiasnych rozwigzan, np. wtasna produkcja butelek, lub zakup
cysterny do przewozenia syropu cukrowego.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen wynajmowanej powierzchni

Realizowana strategia rozwoju Emitenta oparta jest o wynajem powierzchni magazynowych dla centrum
logistycznego, w ktérym sktadowane sg gotowe produkty przed ich wystaniem do odbiorcéw. W zwigzku z tym,
istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy, badZ odnowienia umowy na zasadach znacznie
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odbiegajgcych od zasad obecnie wynegocjowanych, co moze wymusi¢ koniecznos$¢ zmiany lokalizacji i zawarcia
umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wptyngé na wzrost kosztow najmu. Emitent zaktada
zmniejszenie tego ryzyka, poniewaz Spoétka zlokalizowana jest w atrakcyjnym miejscu logistycznym Polski — przy
skrzyzowaniu autostrad Al i A2 w Strykowie, gdzie znajduje sie wezet logistyczny i park powierzchni do
wynajecia. W zwigzku z tym w przypadku ziszczenia sie tego ryzyka Spodtka bedzie zmuszona jedynie do
poniesienia jednorazowego kosztu zwigzanego z przeniesieniem dziatalnosci do nowej lokalizacji, ktéra nie
bedzie odlegta od obecnej jednak moze wigzac sie z wyzszymi kosztami najmu.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci produktu i utratg zaufania klientéw

Dziafalnos¢ Emitenta polegajgca na produkcji syropdw, napojow oraz suplementéw diety jest silnie narazona na
utrate zaufania klientow. Wigze sie to szeregiem czynnikow, ktére w odniesieniu do konsumenta moga
przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu procesu produkcji i pogorszeniem, jakosci produktu co w dalszej kolejnosci
moze wptyng¢ na niezadowolenie odbiorcéw. Moze to nastgpi¢ na skutek btedu pracownika, badz awarii
elementu linii technologicznej lub gorszych parametréw surowca. Przypadkowe wypuszczenie takiej partii na
rynek moze skutkowac utratg zaufania odbiorcow w stosunku do Emitenta. Konsekwencjg ziszczenia sie tego
rodzaju zagrozenia moze by¢ utrata czesci klientdw i nieosiggniecie zaktadanego poziomu sprzedazy, co moze
bezposrednio wptyngé na wyniki finansowe Emitenta, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego dalszy
rozwoj. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez ciggte doskonalenie procesu produkcyjnego,
dokonywanie cyklicznych przegladéw i napraw catego ciggu produkcyjnego i monitoring jakosci
wyprodukowanych towaréw. W tym celu Spdtka corocznie poddaje sie szczegdtowym audytom jakosciowym
prowadzonym przez niezalezne firmy kontrolujgce, aby potwierdzi¢, ze jego produkt spetnia najwyzsze
wymagania okreslone przepisami bezpieczenstwa zywnosci i zywienia. Emitent posiada certyfikaty HACCP, 1SO
9001:2001 oraz BRC, ktére corocznie odnawia. Na biezgco przeprowadzane sg rowniez audyty wewnetrzne,
skierowane na badanie zgodnosci postepowania z wyrobem gotowym z zatozeniami Zarzadu Spétki i Polityki
Jakosci Spétki. Istotnym czynnikiem sukcesu Spotki jest zachowanie wysokich standardéw wiedzy pracownikow,
co w potgczeniu z dostepem do szerokiej gamy produktow dostosowanych do potrzeb konkretnego klienta
zapewnia atrakcyjng i kompleksowgq oferte skierowang do konsumenta.

Ponadto istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy z powodu gorszej, jakosci surowcdw, sktadnikow lub zawierajgcych
jakie$ zwigzki chemiczne w niedopuszczalnej ilosci konieczne bedzie wycofanie z rynku danej partii towaru i jej
utylizacji. Wystagpienie takiego zdarzen moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Spotki. Emitent stara sie ograniczy¢ wystgpienie tego ryzyka poprzez wybieranie
sprawdzonych dostawcéw oraz odpowiednie zawieranie umow z dostawcami. Ponadto surowce i produkty
podlegajg statym badaniom.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki potencjalny
negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, jak réwniez uregulowan dotyczgcych standardow sanitarnych. Ponadto wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian.
Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé natozeniem na Emitenta lub jego podmioty zalezne kar
lub sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent
zdecydowat sie na outsourcing wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajgc na partneréw w tym zakresie
sprawdzone i wiarygodne instytucje. Polityka taka bedzie réwniez realizowana w przejmowanych podmiotach.
Emitent planuje rowniez na biezgco przeprowadza¢ audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci
aktualnie stosowanych przepisow przez Spétke z biezacymi regulacjami prawnymi.

Na dziatalno$¢ Emitenta potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego i
zmiana stawki VAT z 8% na 23%. W konsekwencji tego cena syropdw w poréwnaniu do napojéw nie bedzie juz
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tak atrakcyjna dla konsumenta. Emitent stara sie zminimalizowac takie ryzyko poprzez przyzwyczajenie klienta do
wysokiej jakosci swoich produktéw, elastyczno$¢ w dziataniu i wychodzenie naprzeciw oczekiwaniom klientéow.
Niestety nie mozna wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury w braniy spozywczej

Emitent funkcjonuje na polskim rynku, koncentrujgc swojg dziatalnos¢ w segmencie produkcji syropdw.
Ostabienie koniunktury branzy moze znaczgco wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Emitent minimalizuje wptyw
powyzszego ryzyka poprzez odpowiednie ksztattowanie polityki cenowej, marketingowej oraz polityki
magazynowej. Podejmowane dziatania majg na celu optymalne utrzymywanie struktury przychodoéw oraz
kosztéw, dzieki czemu Spodtka potrafi reagowaé na zmiany rynkowe i elastycznie dostosowywac sie do
zmieniajgcego otoczenia rynkowego. Emitent prowadzi takze ciggty monitoring rynku syropow w celu ich
dystrybucji na te, ktdre pojawia sie duzy popyt w danym okresie czasu poprzez zmiane smakdw, opakowan i ich
wizualizacji. Spotka minimalizuje rowniez niniejsze ryzyko poprzez ciggta analize tendencji rynkowych,
podejmowanie odpowiednich dziatan oraz przede wszystkim aktywng wspodtprace z dostawcami. Ponadto
Emitent w celu zmniejszenia wystgpienia powyzszego ryzyka stara sie sukcesywnie wprowadzac¢ dywersyfikacje
produkcji poprzez np. wejscie na rynek suplementow diety. Ponadto emitent zbudowat wtasny dziat Badawczo-
Rozwojowy w celu wprowadzania nowych produktéw na rynek.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent dokonuje niewielu ptatnosci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy operacje
przeprowadzane w walutach obcych beda stanowity wiekszg niz obecnie czes¢ obrotéw zwtaszcza w przypadku
znacznego wzrostu eksportu w przychodach. W zwigzku, z czym w Spdtce moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z
wahaniami kursow walut, co moze mie¢ negatywny badz pozytywny wptyw na wielko$¢ naleznosci i zobowigzan i
dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko walutowe moze wystapi¢ takze w sytuacjach, gdzie umowa z
dostawcami i klientem przewiduje dostawy towardow i materiatow rozciggniete w czasie przy statej cenie
sprzedazy. Znaczgca zmiana kurséw walut w takiej sytuacji mogg powodowac koniecznosé sprzedazy ponizej
kosztéw zakupu. W celu zabezpieczenia rentownosci Spotka podpisata umowe z Raiffeisen Bank Polska S.A. o
dokonywaniu zabezpieczen kurséw walutowych.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na obecnym etapie istnienia Spétki jej dalszy rozwéj opiera sie na wiedzy i kompetencjach Zarzadu Emitenta i
kadry kierowniczej, a takze na konsekwentnej realizacji sformutowanej przez nich strategii ekspansji. Istotnym
elementem wartosci Emitenta jest wypracowany model biznesowy (struktura organizacyjna, system zarzadzania
kadrg, sposoby pozyskiwania nowych klientéw itp.) oraz renoma, ktéra w czesci opiera sie na rozpoznawalnosci
kluczowych oséb w Spétce. Emitent nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata niektérych cztonkdéw kierownictwa
nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢. Spdtka kfadzie szczegdlny nacisk na wdrazanie systemow
motywacyjnych dla jego kluczowych menadzeréw i pracownikow, ktére bedg ich aktywizowaty i uzalezniaty ich
wynagrodzenie od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Ponadto kluczowi
cztonkowie kierownictwa sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki, co jest istotnym czynnikiem ograniczajgcym
powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw lub niepozyskaniem nowych

Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym sukces Emitenta sg jego pracownicy, ktorych doswiadczenie i wiedza maja
kluczowe znaczenie dla funkcjonowania Spoétki. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym
o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez
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pojedynczych pracownikdéw Emitenta. Gwattownie zmieniajgce sie warunki na rynku pracy oraz dziatania firm o
podobnym profilu mogg doprowadzi¢ do odejscia czesci pracownikéw i utrudni¢ proces rekrutacji nowych
pracownikow. Emitent stara sie przeciwdziata¢ temu zjawisku zwiekszajac liczbe pracownikéw zatrudnianych na
podstawie statych uméw o prace, podwyzszajgc zarobki, stosujgc programy motywacyjne i premiowe, stwarzajac
przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Emitent zatrudniat 58 osoby.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci i warunkami klimatycznymi

Dziatalnos¢ na rynku syropdw i napojéw cechuje znaczna sezonowos¢ sprzedazy. Najwieksze nasilenie sprzedazy
wystepuje w Il i Il kwartale roku, wtedy tez jest najwieksza konsumpcja syropow owocowych i napojow ze
wzgledu na wyzsze temperatury. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe tego okresu majg istotne wptyw na
wynik koncowy catego roku. Wydtuzenie sie okresu niskich temperatura w okresie wiosennym jak réwniez
wystgpienie chtodnego i deszczowego lata moze mieé znaczacy negatywny wptyw na wielkos¢ sprzedazy oraz
realizowane marze, co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta. Nie mozna takze wykluczy¢, ze
sezon spozycia napojoéw bedzie sie skracat ze wzgledu na panujgce warunki atmosferyczne. Moze to przyczynic¢
sie do spadku popytu, a w zwigzku z duza konkurencjg na rynku do obnizenia marz i przychodéw Emitenta.
Emitent bedzie starat sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy poprzez dywersyfikacje
asortymentu oraz wprowadzanie do asortymentu produktow sprzedawanych w chtodne miesigce. Przyktadem
tego typu aktywnosci sg suplementy diety, syropy na przeziebienie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Na realizacje celéw strategicznych Emitenta ma wptyw wiele réznych i nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych, ktére stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celow Emitenta. Zdolnos¢
Emitenta do realizacji zatozonych wynikéw finansowych uzalezniona jest od mozliwosci realizacji zatozonych
planéw i strategii. Nieodpowiednia ocena lub reakcja na zmiany otoczenia przez Emitenta moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje majatkowo — finansowg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco analizuje czynniki
zewnetrzne, ktore mogg mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego zdolnos$¢ do realizacji planéw
strategicznych i podejmuje dziatania i decyzje majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdow zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepuje nastepujgce powigzanie
osobiste (rodzinne):

e (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Bozena Ciecierska jest zong Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Emitenta Pana Marcina Ciecierskiego.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wptywie powigzan
rodzinnych pomiedzy cztonkami organdw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki. Przy
ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkdéw Rady Nadzorczej
lezy wykonywanie swoich obowigzkdw w sposdb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom
Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki polegajaca na nie
uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spofki
(odpowiedzialnos¢ ta dotyczy réwniez cztonkow Zarzadu).
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Ryzyko zwigzane z zapasami

Emitent jest producentem przede wszystkim syropdow i suplementéw diety. W zwigzku z tym termin ich
przydatnosci nie pozwala na ich dtugie magazynowanie. Nieodpowiednie zarzgdzanie zapasami przez Spotke
moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztow zwigzanych z obstugg magazyndéw oraz powodowaé zmniejszenie
rentownosci dystrybucji produktow, ktoére zalegajagc na magazynie Emitenta mogg straci¢ na wartosci lub
spowodowac koniecznos¢ ich utylizacji. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez konsekwentna
optymalizacje poziomow posiadanych w magazynach produktéw i pétproduktow. Podstawg polityki zarzgdzania
produktami jest utrzymywanie wskaznika rotacji zapaséw na wysokim poziomie, co dla Spétki rodzi koniecznosc
utrzymywania niewielkich zapaséw magazynowych. Emitent przygotowuje finalnym produkt pod zawarte
umowy, wiec gotowe syropy, rozlane do butelek i z etykietami, nie zalegajg w magazynach. Emitent prowadzi
polityke optymalnego gospodarowania magazynem, ktadac nacisk na sukcesywny odbior zakontraktowanych
produktéow, dokonywanie statego monitoringu wielkosci zapaséw oraz wartosci biezgcej sprzedazy, a w
przypadku dtuzszego zalegania partii produktéw na magazynach realizuje dziatania majace na celu wsparcie
sprzedazy, ktéra polega na udzielaniu rabatéw oraz organizowaniu okazjonalnych promocji zachecajacych
klientow do kupna.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow

Emitent kieruje swojg oferte gtéwnie do sieci handlowych, gdzie zgodnie z zawartymi umowami obowigzujg
wydtuzone terminy ptatnosci. Odbiorcy Ci charakteryzujg sie wysoko wiarygodnoscig ptatniczg w zwigzku z tym
aktualnie nie wystepuja naleznosci sporne lub przeterminowane. Nie mozna jednak wykluczy¢ ze wzgledu na
zmieniajgce sie warunki rynkowe ktérys z odbiorcow ogtosi upadtos¢ a w konsekwencji cze$¢ lub catosé
naleznosci od niego okaze sie niesciggalna, co bedzie miato negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Emitent stara sie kontrolowac¢ powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring odbiorcéw i ich sytuacji. Ponadto w
zwigzku z wejsciem na rynek przez Emitenta z produktami wtasnymi ich odbiorcami beda nie tylko duze sieci
krajowe, ale réowniez mniejsze sieci lokalne co zwieksza ryzyko w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci
wystgpienia przeterminowanych naleznosci lub trudno $ciggalnych. Emitent podejmuje starania w zakresie
minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw poprzez elastyczne dostosowywanie
zasad wspotpracy z odbiorcami, a takze zawieranie odpowiednio skonstruowanych umow, przeciwdziatajacych
wystgpieniu ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Do sledzenia historii ptatnosci i tendencji z nig zwigzanych Emitent
uzywa rowniez wiasnych zintegrowanych narzedzi analitycznych. Ponadto w przypadku nowych odbiorcow
Emitent w celu weryfikacji wiarygodnosci odbiorcy bedzie korzystat z dostepnym metod weryfikacji odbiorcy jako
dobrego ptatnika.

Ryzyko cen produktow, materiatéw i towarow

Emitent uzywa do produkcji syropdéw rdéznego rodzaju surowcow i materiatéw. W przypadku kluczowych
surowcow, jak np. syrop fruktozowo-glukozowy Spoétka wspotpracuje z sprawdzonym dostawcg, a na kazdy z
surowcow przypada minimum trzech statych dostawcéw. Ceny wykorzystywanych w procesie surowcow, czy
materiatow zmieniajg sie w czasie, w zwigzku, z czym Emitent narazony jest na ryzyko nieprzewidzianego wzrostu
cen surowcow wykorzystywanych do produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu cen surowcow, materiatéw lub
potproduktéw, istnieje takze ryzyko istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalnosci przez Spoétke, ktérych
Emitent nie bedzie w stanie zniwelowaé poprzez podniesienie ceny produktéw finalnych. Powodem takiego
stanu rzeczy jest wspotpraca z sieciami handlowymi (odbiorcami), ktére to zastrzegajg w podpisywanych
umowach gwarancje niezmiennosci cen w okresie nawet do 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym w celu
zabezpieczenia gwarancji cenowej na swoje produkty, Emitent podpisuje dtugoterminowe umowy z wiodgcymi
dostawcami, ktére to umowy gwarantujg state ceny surowcédw przez okres minimum 12 miesiecy. Emitent stale
poszukuje nowych, potencjalnych dostawcdéw, monitoruje ceny surowca na rynku oraz negocjuje ceny
potproduktéw. Jednak w przypadku wystgpienia znacznego wzrostu cen surowcéw, materiatéw, energii czy
innych kosztow produkcji wptynie to na znaczny wzrost ceny produktow a w zwigzku z tym spadek popytu na nie,
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takze poprzez wzrost atrakcyjnosci produktéw substytucyjnych, co bedzie miato negatywny wptyw na przychody
i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przerwami w procesie produkgcji

Istnieje ryzyko zwigzane z przerwami w procesie produkcji na skutek zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych
czynnikdw, takich jak przerwy w dostawie energii elektrycznej, cieplnej, awarii linii technologicznej, innych
urzadzen, itp.

Produkcja jest mozliwa tylko przy ciggtych dostawach energii elektrycznej, pary technologicznej. Przy
wstrzymaniu dostaw pradu istnieje ryzyko wystgpienia przerw w procesie produkcyjnym. W trakcie produkcji
moga wystgpi¢ awarie sprzetu. Dotyczy to przede wszystkim linii technologicznych. Ryzyko wystgpienia awarii
sprzetu jest minimalizowane poprzez poddawanie catego sprzetu cyklicznym — corocznym i okresowym
przegladom oraz serwisowaniu. W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego lub
obrotowego moze dojs¢ do czasowego wstrzymania produkcji, a co za tym idzie opdznienia w realizacji
zamowien ztozonych przez klientow. Pogorszenie standardu obstugi klientéw i opdznienie w realizacji zamdwien,
a w skrajnym przypadku brak zdolnosci do realizacji zamdwien, skutkowaé moze przejeciem realizacji zamowien
przez podmioty konkurencyjne i w konsekwencji moze znaczaco pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta -
wygenerowania pokaznych strat i kosztéw. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zawieranie w umowach
klauzul dotyczgcych zdarzen losowych, state przeglady linii technologicznych oraz modernizacje parku
maszynowego. Emitent wspodtpracuje rowniez z podwykonawcami, u ktorych w przypadku ziszczenia sie tego
ryzyka moze zosta¢ wykonana czes¢ produkcji w celu zapewnienia wywigzania sie terminowego z zawartych
kontraktéw. Ponadto Emitent dzieki posiadanemu centrum logistyczno- magazynowemu sprawuje staty nadzoér
na rotacja zapasow i wczesniejszym przygotowaniem realizacji ztozonych zamowien, co eliminuje negatywny
wptyw krétkotrwatych przerw i przestojéw produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z swiatowymi tendencjami w zakresie spozycia syropu glukozowo-fruktozowego i ze
specyfika przepiséw dotyczacych produktéw spoiywczych

Zagrozeniem dla produkcji syropéw moze byé ogdlna tendencja Swiatowa promujgca walke z otytoscig i
preferowanie zdrowego odzywiania. Niektdre kraje wprowadzajg specjalne kampanie podnoszgce swiadomosc
ludzi w zakresie spozywania nadmiernej ilosci cukrow prostych. W niektérych krajach rozwaza sie propozycje
wprowadzenia dodatkowych podatkéw od produkcji stodyczy. Pojawiajg sie propozycje znakowania wyrobow
informacjg o szkodliwosci spozywania cukru. Wyzej wymieniona tendencja moze spowodowac zmiany przepisow
dotyczgcych podatkdéw oraz znakowania wyrobdw zawierajgcych cukier i wptyngé na spozycie produktéw
Emitenta. Istnieje ryzyko zwigzane z wprowadzeniem specyficznych przepisow dotyczgcych produktow
spozywczych. Moze to negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Emitenta. Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢ wystgpienie powyiszego ryzyka poprzez odpowiednie
dostosowywanie sktadu produktéw do zmieniajgcych sie przepiséw nie jest jednak w stanie wyeliminowad
powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu zminimalizowania ryzyko
utraty wyposazenia, surowcow i produktéw Emitent podpisat umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych
zdarzen losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia mogg skutkowac
ograniczeniem produkcji w rejonie, w ktéorym zlokalizowany jest zaktad produkcyjny Excellence S.A. miedzy
innymi poprzez brak mozliwosci dostawy pradu czy blokade transportu. Wystgpienie powyzszego ryzyko moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez koniecznos$¢ wstrzymania produkcji przez dtuzszy
okres. Emitent stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami,
ktérzy w przypadku wystgpienia zdarzen losowych mogliby przyjgé zlecenie realizacji produkcji zakontraktowanej
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przez odbiorcéw Emitenta, jako podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wptyw na rentownos¢ osiggana
przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko wystgpienia klesk zywiotowych, ktére bedg miaty negatywny wptyw na ceny
surowcow wykorzystywanych przez Emitenta. Zdarzenia te mogg prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen
produktéw Emitenta i spadku rentownosci i popytu na te produkty. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
stale monitoruje rynek substytucyjnych surowcéw, ktére mogg by¢ wykorzystane do produkcji w przypadku
ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem inwestycji dofinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej

Emitent kilkukrotnie pozyskat dofinansowanie z programoéw Unii Europejskiej, umozliwiajgce wdrozenie systemu
informatycznego do obstugi kontrahentéw, zakup ustug doradczych oraz prowadzenie badan nad nowymi
produktami. Istnieje ryzyko odebrania dofinansowania w catosci lub czesci ze wzgledu na fakt, ze dopiero po
przeprowadzeniu kontroli nastepuje zatwierdzenie zgodnosci realizacji projektu z umowg i aneksami do niej. W
zwigzku z tym moze zajs¢ koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci przekazanych $rodkéw finansowych wraz z
odsetkami karnymi. Emitent doktada nalezytej starannosci, aby przeprowadzi¢ projekt zgodnie z wytycznymi
programu, w ramach, ktérego przyznano dofinansowanie. Pracownicy Emitenta posiadajg wieloletnie
doswiadczenie w przeprowadzaniu i rozliczaniu projektéw dotowanych z Unii Europejskiej. Ponadto w celu
minimalizacji ryzyka Emitent przy kazdym z projektow korzysta z ustug firmy doradczej specjalizujacej sie w
pozyskiwaniu i rozliczaniu projektéw dofinansowanych z programéw unijnych.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami konsumentow

W przypadku, gdyby produkty Emitenta doprowadzity do wyrzadzenia szkody konsumentom bedgcym
ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Spoétka ponositaby z tego tytutu odpowiedzialnos¢ i
musiataby z mozliwoscig wystgpienia o roszczenia odszkodowawcze. Emitent zamierza minimalizowa¢ ryzyko
poprzez stosowanie wysokich standarddw, jakosci oraz poddawanie kazdej partii produktow badaniom
laboratoryjnym. Spétka planuje takze podpisanie polis ubezpieczeniowych ograniczajgce ewentualng
odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu mozliwosci wystgpienia tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z systemem kontroli wewnetrznej HACCP

Emitent. jest przedsiebiorstwem Sredniej wielkos$ci, w zwigzku z tym zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja 2001 r. o
warunkach zdrowotnych zywnosci i zywienia jest zobowigzany do stosowania systemu HACCP. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Emitent posiada wdrozony system HACCP. Jednak zgodnie z ustawg System HACCP
wymaga zatwierdzenia, w drodze decyzji, przez organy urzedowej kontroli zywnosci. Stosowanie procedur
HACCP jest okresowo weryfikowane przez uprawnione organy kontrolne. Odmowa przedtuzenia certyfikacji
moze prowadzi¢ do uniemozliwienia prowadzenia dziatalnosci na rynkach Unii Europejskiej. Moze takze
prowadzi¢ do wszczecia kontroli przez Panstwowg Inspekcje Sanitarng (Sanepid). W celu wyeliminowania
powyzszego ryzyka Emitent Scisle stosuje sie do wymogdw sanitarnych, co istotnie ogranicza
prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka. Poza tym Emitent stosuje znacznie bardziej restrykcyjne zasady,
aby uzyska¢ miedzynarodowy standard bezpieczerstwa zywnosci BRC.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Emitenta z sieciami handlowymi zawierajg m. in. postanowienia dotyczgce termindw i wielkosci
zamowien, do realizacji, ktérych zobowigzany jest Emitent. Pomimo posiadania nowoczesnego parku
maszynowego i sprawnego systemu dystrybucji, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Spdtka nie bedzie mogta
spetni¢ wymagan postawionych przez odbiorcow. W sytuacji, gdy Emitent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan
narazony jest na kary umowne. Kary te wynikajg z zapisow w umowach, zgodnie, z ktérymi Emitent kazdorazowo
zobowiazuje sie do ich zaptacenia w przypadku nieprawidtowego lub nieterminowego wykonania zlecen. Taka
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sytuacja moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki — wzrost kosztow spowodowany zaptatg kar
umownych lub spadek przychoddéw wynikajgcy z utraty odbiorcéw. Emitent zabezpiecza sie przed podobnymi
zdarzeniami, monitorujgc zapotrzebowanie na oferowane produkty. Emitent doskonali swoj system
organizacyjny, wspierany przez zaplecze informatyczne tak, aby zachowac ptynnosé sprzedazy, jednoczesnie
spetniajgc warunki umowy zaréwno z dostawcami, jak i odbiorcami. Ponadto Emitent utrzymuje state kontakty z
potencjalnymi podwykonawcami zlecen tak aby w przypadku wystgpienia ryzyka zleci¢ realizacje
podwykonawcom.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Emitent w zwigzku z zatozonym przez siebie modelem biznesu, sprzedaje wytwarzane przez siebie produkty
przede wszystkim do najwiekszych sieci handlowych w kraju. W przypadku rozwigzania umowy z ktorgkolwiek z
sieci handlowych, istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim czasie znalez¢ nowych odbiorcéw, co
moze przetozy¢ sie na ograniczenie przychoddéw Spétki. Moze to doprowadzi¢ do ograniczenia zaktadanych
poziomodw zysku, co w efekcie moze negatywnie wptyngé na mozliwosc realizacji celéw strategicznych Emitenta.
Ryzyko to jest minimalizowane przez $wiadczenie ustug o jak najwyzszej, jakosci, co dla zleceniodawcow stanowi
priorytetowe kryterium doboru kontrahentéw.

Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Cze$¢ sktadnikdw majatku trwatego Emitenta byta lub jest przedmiotem leasingu. Emitent nie wyklucza
zawierania kolejnych umoéw leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych. Umowy
leasingowe przewidujg, ze w przypadku niewywigzania sie Spotki ze zobowigzan umownych, leasingodawca ma
m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy (samochoddéw, maszyn i
urzadzen). W zwigzku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktérej Emitent nie mogtby wywigzac sie z
warunkéw zawartych umow, istnieje ryzyko, iz Emitent zostataby pozbawiony mozliwosci korzystania z
wyleasingowanych sktadnikéw majatku, Mogtoby to w konsekwencji wigza¢ sie z istotnym zagrozeniem dla
kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez stata
wspotprace z firmami leasingowymi, co umozliwia renegocjowanie warunkéw zawartych uméw w przypadku
ziszczenia sie ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spotki wynikéw
finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego, ktéry umozliwia akceptowanie dtugich terminéw ptatnosci
udzielanych sieciom handlowym. Ponadto ze wzgledu na sezonowos¢ sprzedazy w okresie Il i Il kwartatu Emitent
musi utrzymywac zapasy na znacznie wyzszym poziomie umozliwiajgcym terminowg realizacje zamoéwien.
Emitent aktualnie w celu utrzymania prawidtowej ptynnosci korzysta z kredytow obrotowych. Istnieje ryzyko ze w
przypadku wzrostu zaméwien, zwtaszcza w zwigzku z realizacjg strategii wprowadzania na rynek wtasnych marek
Emitent nie bedzie w stanie samodzielnie realizowac zapotrzebowania na kapitat obrotowy w Il'i Il kwartale roku
obrotowego. Moze to negatywnie wptyngc na realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychodow i ekspans;ji
na rynki zagraniczne. W ocenie Emitenta, ewentualne opdZnienia w terminach ptatnosci przez kontrahentow
oraz zmiana polityki kredytowej bankdéw wobec Emitenta, mogag negatywnie wptynac na ptynnosé finansowg
Spotki, a przez to powodowac wzrost kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z
dodatkowych Zrédet finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym, factoringu, koniecznosci rozpoczecia
wykorzystania gwarancji BGK lub emisji kréotko lub dfugoterminowych instrumentéw dtuznych. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent stale rozbudowuje system zarzadzania zapasami, w zwigzku z wprowadzaniem
produktow witasnych na rynek planuje skrocié terminy ptatnosci dla nich oraz rozwaza mozliwosé zawarcia umow
ubezpieczenia ptatnosci.
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Ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i planéw rozwojowych Emitent positkuje sie kapitatem zewnetrznym
pozyskanym od bankdéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego
ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji
finansujgcej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz czesSciowego
finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spétki
zwigzanych ze spfatg zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka w sposob ciggty
monitoruje rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych. Linie
kredytowe sg otwierane w sposéb celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze bankdw negocjowane za
kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektow.

Ryzyko zwigzane z rozszerzeniem oferty produktow

Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw Emitenta pochodzi obecnie ze sprzedazy syropéw pod markami odbiorcéw
— sieci handlowych. Obecnie Emitent jest w trakcie wdrazania nowej strategii polegajgcej na zwiekszeniu dziatan
marketingowych dla nowych syropéw pod wtasng marka Excellence. Spdtka planuje w przysztosci réwniez
wprowadzac¢ inne produkty pod wtasng markg Ukierunkowanie w strone marketingu nowych obszarow
dziatalnosci Spotki naraza jg na szereg czynnikdw ryzyka zwigzanych z niewystarczajgcg wiedzg lub
doswiadczeniem w tego typu obszarach. Moze sie okazaé¢, ze zaoferowane przez Spétke nowe produkty nie
spetnig oczekiwan i potrzeb jej klientdw, a poniesione juz koszty na promocje, marketing oraz technologie
wytwarzania nowych produktéw znaczagco wptyng na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent stara sie
minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dogtebne analizy rynku syropdw i suplementéw diety w celu
rozeznania oczekiwan i zapotrzebowania na nowe produkty.

Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego lub wtamaniem do niego

Obstuga klientéw Emitenta odbywa sie z wykorzystaniem programéw komputerowych, takich jak program
Optima, autorstwa Comarch SA oraz Graffiti autorstwa PC Guard SA. Biorgc pod uwage, ze awaria wystgpi na
serwerze gtdéwnym, na ktérym zainstalowane jest to oprogramowanie jest tworzona kopia bezpieczenstwa na
serwerze pomocniczym. Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego do obstugi klientow oraz produkcji i
wynikajacych z takiej awarii konsekwencji dla ciggtosci prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest mate. Do
dnia publikacji raportu rocznego Emitent nie doznat awarii systemu komputerowego, ktéra by miata znaczenie
dla ciggtosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Ponadto istnieje ryzyko wiamania sie do systemodw
komputerowych spétki w celu zmiany danych lub ich kradziezy. Ryzyko to moze spowodowac utrudnienia we
wspotpracy z kontrahentami, kontrahenci moga wystapi¢ z roszczeniami odszkodowawczymi w przypadku
kradziezy i ujawnienia danych lub moze wywotac inne skutki majgce negatywny wptywy na sytuacje finansowa
Emitenta. Emitent stara sie ograniczy¢ powyisze ryzyko poprzez stosowanie odpowiednich systemow
zabezpieczen, programéw antywirusowych oraz ciggtego monitoringu systemoéw informatycznych.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczaniem majatku

Emitent posiada zawarte umowy ubezpieczeniowe obejmujace caty majgtek Spotki. Istnieje jednak ryzyko, ze
podczas wystgpienia zdarzenia losowego wystgpig szkody, ktorych Emitent nie przewidziat lub zostaty wytgczone
osobng klauzulg, o ktérej Emitent nie wiedziat lub klauzulg ogélnego braku odpowiedzialnosci przy danych
okolicznosciach zdarzenia. Zdarzenia takie moze spowodowaé wyptate odszkodowania w czesci lub odmowe
wyptaty odszkodowania. Ponadto w przypadku ubezpieczenia majatku wedtug cen odtworzeniowych istnieje
ryzyko, ze faktyczny koszt odtworzenia zniszczonego w zdarzeniu losowym majatku przewyzszy kwote
otrzymanego odszkodowania. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe i
kondycje finansowg Emitenta. W celu minimalizacji wystgpienia tego ryzyka Emitent przeprowadza audyty
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ubezpieczeniowe, tak aby zawierane polisy zapewniaty optymalng ochrone Emitenta. Do dnia publikacji raportu
rocznego u Emitenta nie wystgpita okolicznos$¢ niedostatecznego ubezpieczenia powstatych strat.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalnos¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikow w catym cyklu produkcyjnym i handlowym.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego lub celowego dziatania pracownika spétki Emitent poniesie straty
zwigzana na przyktad z rozlaniem partii syropow o niewtasciwym sktadzie, wprowadzenia wiruséw do systemu
komputerowego, przewtaszczenia majatku czy celowe dziatanie na szkode spoétki. Powyzsze ryzyko wystepuje w
kazdej firmie prowadzacej dziatalnos¢. Jednak jego ziszczenie sie moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
Emitenta i pogorszenie sie sytuacji finansowej. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia
pracownikow oraz informowanie o sankcjach karnych, jakie wigza sie z popetnieniem czynu przestepczego.
Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, poddaje systematycznej biezgcej kontroli
kazdg partie produktéow oraz kontroluje codziennie stany magazynowe, co utatwia niezwtoczne wykrycie
jakichkolwiek nieprawidtowosci.

Ryzyko wypadkéw przy pracy

W zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig zachodzi prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka wypadkdow przy pracy.
Emitent odpowiada za wifasciwe przygotowanie i utrzymanie miejsca pracy w stanie zapewniajgcym
bezpieczenstwo pracownikdéw. Emitent ponosi bezposrednig odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo wiasnych
pracownikow. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede wszystkim dwdch obszardw, jeden to
ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen odszkodowawczych, drugi to opdzZnienia spowodowane przez
wypadki. Istnieje ryzyko, ze roszczenia kierowane w przysztosci wobec Emitenta z tytutu wypadkow przy pracy
przez pracownikéw - o ile wystgpig w wiekszym rozmiarze - mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko Emitent przeprowadza
szkolenia BHP, okresowe kontrole i przeglagdy posiadanych maszyn i urzadzen oraz stosuje rézne formy
zabezpieczen, by uchroni¢ pracownikéw przed niebezpieczenstwem. Ponadto w przypadku, gdy praca na danym
stanowisku wymaga posiadania dodatkowych uprawnien lub wiedzy do pracy na tych stanowiskach dopuszczeni
sq tylko pracownicy spetniajacy te wymagania.
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8. Oswiadczenie w zakresie przestrzegania przez spotke ,,Dobrych Praktyk”

Strykéw, 31 marca 2015 roku
Excellence S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Excellence S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w
Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 paidziernika 2008 r. »Dobre praktyki
spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwala Nr 93/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki
Spdtek Notowanych na NewConnect”.

Lp. ZASADA TI\?IIZ/ UWAGI
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i efektywna polityke Spotka przestrzega
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, powyiszej zasady Z
jak iz uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych wylaczeniem
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo transmitowania obrad
oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka walnego zgromadzenia z
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna wykorzystaniem sieci
zapewni¢  odpowiednig  komunikacje z  inwestorami i internetowej, rejestrowania
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne przebiegu obrad i
1| metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie | TAK | upubliczniania go na stronie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, internetowej. W  ocenie
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie zarzadu spotki koszty
internetowej. zwigzane  z  techniczng
obslugg  transmisji  oraz
rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia nie
znajduja w pelni

uzasadnienia.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny TAK -
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania,
Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetows i zamieszcza
na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dzialalnosci (strona Thes .
startowa),

3.2. opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK i
dzialalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okreéleniem TAK )

pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK -
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami | TAK -
3 | reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu spoiki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK s
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK =
3.8. opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz

korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje TRE )
prognozy),

3.9. strukturg akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK i
akcjonariuszy oraz akeji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w TAK

spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11. (skreslony) -
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3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK -
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzer, a takie | TAK .
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
3.14. informacje na temat zdarzed korporacyjnych, takich jak
wypfata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglgdnieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych | TAK .
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie  przez  inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.1S. (skreslony) . R
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego | TAK
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
3.17. informacje na temat powodéw odwolania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z | TAK 5
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata
umowe o swiadczenie uslug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry pelni funkcje
animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony) - %
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé
zamieszczane w sposob umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych  na  stronie internetowej. W  przypadku
pojawienia sig nowych, istotnych informacji

lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastgpuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spotka  powinna  prowadzi¢  polityke informacyjng  ze Spétka nie bedzie
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw wykorzystywata relacji
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong NIE inwestorskich  znajdujgcych
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej sie na stronie
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie www.GPWinfoStrefa.pl.
www.GPWinfoStrefa.pl.

Emitent  powinien  utrzymywac  biezgce  kontakty 2z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
6 | umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich | TAK =
obowigzkoéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma _istotne znaczenie dla wykonywania przez

TAK "

TAK .

TAK

TAK -

TAK -

TAK %

TAK "
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Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
8 | do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do | TAK -

wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: -
9.1. informacje na temat {acznej wysokosci wynagrodzer | TAK
wszystkich czlonkow zarzadu i rady nadzorczej,

9 9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Ze wzgledu na tajemnice
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia NIE przedsiebiorstwa Emitent
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. nie zamierza stosowal tej

dobrej praktyki.
Czfonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

10 obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym TAK )
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdipracy W chwili obecnej z uwagi na
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dotychczasowe
1 dostgpne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. NIE doswiadczenia Emitenta,
praktyka ta nie bedzie
stosowana przez Emitenta w
sposob ciggty.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo
1 mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego TAK .

upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty  walnego  zgromadzenia  powinny  zapewnia¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
13 | decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a | TAK -
datami, w ktdrych ustalane s3 prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej pofowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce,
informacji o zwofaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwolfania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

Dzie ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
14 | pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku | TAK -
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od | NIE | Emitent nie planuje

13a TAK -

15 TAK -

Oswiadczenie w zakresie przestfzeéania przez spotke “Dolﬁ}gh Prakt\}k';
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zakoniczenia miesigca. Raport miesigczny powinien zawieraé co publikacji raportéw

najmniej: miesiecznych ze wzgledu na
— informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w fakt, ze istotne zdarzenia sa
otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie publikowane w raportach
emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla biezacych  EBI a raport
kondycji finansowej oraz  wynikéw finansowych miesigczny stanowi tylko ich
emitenta, powielenie i podsumowanie.

— zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

~ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesdéw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkari z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace |
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku  NewConnect”)  emitent  powinien  niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniala sytuacje.

TAK -

17 | (skreslony) “ _

Prezes Zarzgdu — Dariusz Polinceusz

D% 6o / 1

Cztonek Zérzaau — Dariusz Borowski
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