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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Excellence S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Excellence S.A. z siedziba

w 95-010 Strykoéw, Lipa 20A, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2024r.,
ktory po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma 38 100 301,75 zt

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 01.01.2024r. do 31.12.2024r.,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7 489 757,99 zt

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za rok obrotowy od 01.01.2024r. do 31.12.2024r.,
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7 489 757,99 zt

rachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 01.01.2024r. do 31.12.2024r.,
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 1748 580,58 zt

dodatkowe informacje i objasnienia, w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami — zwang dalej
Lustawg o rachunkowosci")

zwane dalej sprawozdaniem finansowym.

KPT Audyt Podatki Edukacja TOMASZ PIETRZAK - NIP 7282135794 - REGON 101717671
ul. Armii Krajowej 14 lok. 34, 94-046 £6dz - biuro@kpt-audyt.com - kom. 606 21 75 57
Strona » 1



Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024r. do 31.12.2024r.
Excellence S.A., 95-010 Strykoéw, Lipa 20A

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Excellence S.A. na dzien
31.12.2024r., oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2024r. do 31.12.2024r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Excellence S.A,,

C) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019a z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z p6zn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz.U. 2024 poz. 1035 z pdézn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks etyki”’) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Wycena zapasow
Zapasy  wykazane w  sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia

31.12.2024r. obejmuja materiaty, produkcje
w toku i produkty gotowe oraz towary w
tacznej kwocie 8 841 tys. zt (nota 16), co
stanowi istotny udziat w aktywach jednostki
(23%). Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z
dwdch  wartosci:  ceny  zakupu/kosztu
wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na dzien bilansowy
utworzono odpisy aktualizujgce zapasy
niewykazujace ruchu w dtuzszym horyzoncie
czasu a takze znajdujace sie w magazynie
reklamacyjnym.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Nasze procedury badania w zakresie oceny
poprawnosci wyceny zapasow obejmowaty:

uzyskanie  zrozumienia
zaprojektowania i wdrozenia kluczowych
mechanizméw  kontrolnych  zwigzanych
z obrotem magazynowym i procesem
wyceny zapasow,

oraz oceny

ocene polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny zapasow,
ocene wiekowania stanéw magazynowych,

wyrywkowe badanie udokumentowania
przychodow i rozchodéw magazynowych,

analize  kalkulacji  kosztu  wytworzenia
produktoéw wykazanych w bilansie,

ocene kompletnosci ujawnien w zakresie
wyceny zapasow zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym,

w dniu 7 stycznia 2025 r. uczestniczyliSmy w
spisach z natury oraz przeprowadziliSmy test
istnienia losowo wybranej proby indekséw
magazynowych.
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Rozpoznanie przychodow ze sprzedazZy i wycena zwiazanych z nimi naleznosci

Spoétka wykazuje w sprawozdaniu W ramach badania udokumentowalismy nasze
finansowym  przychody ze sprzedazy zrozumienie procesu rozpoznania przychoddw.
w wysokosci 75 243 tys. zt., ktérych dynamika W  szczegdlnosci  wykonalismy nastepujace
spadku w roku badanym wyniosta (-)6,9%. procedury badania:

Uznaliémy ~ prawidtowos¢  rozpoznania _ przeglad i ocene zgodnosci stosowanej
przychodéw za kluczowa sprawe badania polityki rachunkowosci dotyczacej
z uwagi na istotnos¢ pozycji oraz na fakt, ze rozpoznawania przychodoéw,

rozpoznanie przychodéw powigzane jest
z ryzykiem oszustwa sprawozdawczego
i domyslnie traktowane jest jako ryzyko
Znaczace.

— szczegOtowe badania wiarygodnosci
z uwzglednieniem analizy transakcji na
przetomie okreséw sprawozdawczych,

— analize transakgcji nietypowych i dokonanych

Zasady ujmowania  przychodow  zostaty korekt przychoddw po dniu bilansowym,

zaprezentowane w notach nr 5 oraz 6. Nota
nr 6 zawiera strukture sprzedazy i informacje
o stopniu uzaleznienia sprzedazy od trzech

najwiekszych odbiorcéw. — uzyskanie pism z kancelarii prawnych
prowadzacych sprawy spofki,

— ocene polityki tworzenia odpiséw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci,

— analityczny przeglad naleznosci
stanowigcych saldo na dzien bilansowy,

— przeterminowania naleznosci i ich
uregulowania po dniu bilansowym,

— weryfikagji istotnych sald droga niezaleznych
potwierdzen z kontrahentami.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i organow nadzoru za sprawozdanie finansowe

Zarzad Excellence Spotki Akcyjnej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Excellence Spotki Akcyjnej zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorag
Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Excellence Spotki Akcyjnej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
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Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztionkowie Rady Nadzorczej Excellence Spotki Akcyjnej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bteduy,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
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zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania

- sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Excellence S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2024r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i organow nadzoru za sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad Excellence S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Excellence S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym
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sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy mozemy stwierdzi¢, ze Sprawozdanie
z dziatalnosci Excellence S.A.:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Excellence S.A. i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
os$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Tomasz Pietrzak (nr ew. 12345), dziatajacy
w imieniu KPT Audyt Podatki Edukacja Tomasz Pietrzak z siedziba w todzi wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 4008 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe. Dokument

podpisany przez
Tomasz Pietrzak

Data: 2025.05.27
22:33:13 CEST

z Pietrzak ,

-

biegly rewident nr ewid, 1234

Kluczowy biegty rewident
dziatajacy w imieniu
KPT Audyt Podatki Edukacja Tomasz Pietrzak
94-046 £6dz, ul. Armii Krajowej 14 lok. 34

Wpis na liste firm audytorskich pod nr 4008,
Uchwata KRBR nr 21/02/2015 z dnia 16.07.2015r.

ko6dz, 27.05.2025 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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N

DAZENIE DO DOSKONALOSCI

Lipa, maj 2025 roku
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1. Stan prawny i wladze jednostki
a/ Adres siedziby: Lipa 20a, 95-010 Strykéow
b/ Petna nazwa podmiotu: sExcellence” Spotka Akcyjna

¢/ Spétka zostata zawigzana w dniu 08-12-2005 roku aktem notarialnych Repertorium A nr 3496/2005 jako
Excellence sp. z 0.0. W 2007 roku zmienita nazwe na Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0.. W maju 2011
roku otrzymata aportem zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa osoby fizycznej, w grudniu tegoz roku
potaczyta sie ze spotka Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. i wspélnicy sp. k. stajac sie wlascicielem
nieruchomosci na ktérej realizuje dziatalno$¢ gospodarcza.

d/ Spoétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lodz-Srédmiescie w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 427300 w dniu 19-07-2012 r. w wyniku przeksztatcenia spétki
Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z o.o.

e/ Kapitat podstawowy Excellence SA ma warto$¢ 15 773 000,00 i dzieli sie na 157 730 000 szt. akcji o
wartos$ci 0,10 zt kazda.

Sktad akcjonariuszy i strukture kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

. . . .. | Udziatw Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji . A
kapitale gtosow gtosach

Marcin Ciecierski/ Marcin Ciecierski 49 066 267 31,11% 90 166 637 38,11%
Bozena Ciecierska Bozena Ciecierska 877 889 0,56% 877 889 0,37%
Razem 49 944 156 31,67% 91 044 526 38,48%

Dariusz Polinceusz/ Dariusz Polinceusz 33776583 21,41% 67263713 28,43%
Katarzyna Polinceusz Katarzyna Polinceusz 2749 820 1,74% 5499 640 2,32%
Razem 36 526 403 23,15% 72 763 353 30,75%

Pozostali akcjonariusze 71259441 45,18% 72787 121 30,77%

1577
Razem > Ozg 100,00% | 236595000| 100,00%

Zrédto: Emitent

f/ Na dzienn 31.12.2024 roku w spétce funkcjonowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

- Przewodniczacy: Marcin Ciecierski

- Cztonek RN: Piotr Bujnowicz

- Cztonek RN: Joanna Kotecka

- Cztonek RN: Danuta Ciecierska

- Cztonek RN: Patrycja Kazmierczak - Kapuscinska
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g/ Na dzien 31.12.2024 roku Zarzad spétki petnili:
Prezes Zarzadu: Dariusz Polinceusz
Wiceprezes Zarzadu: Radostaw Maziarz

Cztonek Zarzadu - dyrektor finansowy: Dariusz Borowski

2. Charakterystyka dziatalno$ci gospodarczej spotki

Podstawowy rodzaj dziatalno$ci wedtug PKD 2007; 10.32.Z - produkcja sokéw z owocédw
i warzyw.

Spétka jest producentem syropoéw, suplementéw diety, napojow i wéd funkcjonalnych pod marka
zamawiajgcego, jak rowniez pod swoimi markami. Podstawowym elementem dziatalno$ci jest rozlew
ustugowy dla znanych marek napojowych oraz sieci-handlowych.

3. Zdarzenie istotne majace wplyw na dzialalnos¢ jednostki, jakie wystapily w ciagu roku, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2024 roku Spétka kontynuowata produkcje syropéw i suplementéw diety dla najwiekszych sieci
handlowych w Polsce oraz sprzedaz syrop6w i suplementéw diety do tradycyjnego kanatu sprzedazy poprzez
hurtownie. Poza produkcjg marek wtasnych zamawiajgcych (sieci handlowe) sp6tka kontynuowata produkcje
i sprzedaz syrop6ow i suplementéw diety pod swoimi markami ,Excellence”, ,Prozdrowotny” ,Monzini”,
,Polskie Smaki”, ,Na Co Dzien” sprzedawanych w sieciach handlowych, kanale tradycyjnym i przez platformy
e-handlu. Spétka wprowadzita na rynek nowe koncentraty do sporzadzania napojéw pod marka ,Ya&Soda”
Kontynuowata takze produkcje zeléw weglowodanowych dla sportowcéw sprzedawanych pod marka
zamawiajgcego. Spdtka kontynuuje takze sprzedaz syropow na rynki zagraniczne utrzymujac podobny poziom
sprzedazy jak w 2023 roku. Dzieki realizacji sprzedazy do sieci handlowych spé6tka utrzymuje swéj udziat w
rynku polskim bedac jednym z czotowych producentéw syropéw w Polsce.

4. Przewidywany rozwoj jednostki.

Wtiadze spoéitki zaktadaja rozwdj spétki w nastepnych latach w oparciu o produkcje syropéw, suplementéw
diety, koncentratéw do napojéw, w tym pod swoimi markami ,Excellence”, ,Monzini”, ,Polskie Smaki”,
»Ya&Soda”.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2024 roku spotka realizowata prace badawczo-rozwojowych na poziomie przedsiebiorstwa, tworzac nowe
produkty oraz wprowadzajac zmiany w technologii produkcji.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatkowa oraz zatrudnienie

Wyniki osiggniete przez spétke w 2024 roku pozwalaja ocenié¢ pozytywnie sytuacje finansowa sp6tki. Dzieki
posiadanej pozycji na rynku syropéw owocowych spdétka moze w sposdb planowy realizowac zatozona
strategie rozwoju poprzez dalsza wspotprace z sieciami handlowymi w ktérych sprzedaje takze produkty pod
markami handlowymi sp6tki ,Excellence”. Spétka korzysta z kredytéw bankowych i faktoringu.
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6.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe (w tys. z1)

W 2024 roku Excellence S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 75.243 tys. zt, nizsze o 3,4% w
stosunku do przychodéw osiggnietych w 2023 roku. Wynik netto spétki w 2024 roku wyniést 7.489,8 tys. zt.

2023 rok 2024 rok
Przychody ze sprzedazy i zréwnane 77 893,7 75 243,2
Zysk z dziatalno$ci oper. 6 314,7 8904,3
Wynik brutto 5367,5 8763,5
Wynik netto 4.321,6 7 489,8
Aktywa ogétem 36133,2 38100,3
Zobowigzania razem 12 796,0 72739
Zobowiazania krétkoterminowe 11479,1 6014,1
Kapital wtasny 23337,2 30827,0
Kapitat podstawowy 15773,0 15773,0

6.2. Zatrudnienie

Na dzieni 31 grudnia 2024 roku Spoétka zatrudniata 86 os6b na umowe o prace, w przeliczeniu na peine etaty.
7. Posiadane przez jednostke oddzialy

Spétka nie posiada oddziatéw

8. Nabycie akcji wlasnych i udzialéw w innych jednostkach

W 2024 roku spo6tka Excellence SA nie nabywata akcji wiasnych, ani udziatéw w innych jednostkach.

9. Instrumenty finansowe w zakresie:

a/ ryzyka: zmiany cen, oprocentowania kredytdw, istotnych zaktdcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej na jaka moze by¢ narazona jednostka

b/ przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko cen produktéw, materialéw i towarow

Emitent uzywa do produkcji syropéw, sokéw oraz napojéow réznego rodzaju surowcoéw i materiatow. W
przypadku kluczowych surowcéw, jak np. syrop glukozowo - fruktozowy Spoétka wspoétpracuje z
sprawdzonymi dostawcami, (na kazdy z surowcéw przypada minimum trzech stalych dostawcow). Ceny
wykorzystywanych w procesie surowcoéw, czy materiatéw zmieniaja sie w czasie, w zwigzku z czym Emitent
narazony jest na ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen surowcéw wykorzystywanych do produkcji. W
przypadku znaczacego wzrostu cen surowcéw, materiatéw lub pétproduktéw, istnieje takze ryzyko istotnego
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wzrostu Kosztéw prowadzonej dziatalno$ci przez Spoétke, ktorych Emitent nie bedzie w stanie zniwelowac¢
poprzez podniesienie ceny produktéw finalnych. Powodem takiego stanu rzeczy jest wspotpraca z sieciami
handlowymi (odbiorcami), ktére to zastrzegaja w podpisywanych umowach gwarancje niezmienno$ci cen w
okresie nawet do 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym w celu zabezpieczenia gwarancji cenowej na swoje
produkty, Emitent podpisuje dtugoterminowe umowy z wiodacymi dostawcami, ktére to umowy gwarantuja
stale ceny surowcow przez okres minimum 6 miesiecy. Emitent stale poszukuje nowych, potencjalnych
dostawcéw, monitoruje ceny surowca na rynku oraz negocjuje ceny potproduktéow. Jednak w przypadku
wystapienia znacznego wzrostu cen surowcéw, materiatéw, energii czy innych kosztéw produkcji wptynie to
na znaczny wzrost ceny produktéw a w zwigzku z tym spadek popytu na nie, takze poprzez wzrost
atrakcyjnosci produktéw substytucyjnych, co bedzie miato negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent dokonuje ptatno$ci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy operacje
przeprowadzane w walutach obcych beda stanowily wieksza niz obecnie cze$¢ obrotéw zwlaszcza w
przypadku znacznego wzrostu eksportu w przychodach. W zwigzku, z czym w Spoétce moze zaistnie¢ ryzyko
zwigzane z wahaniami kurs6w walut, co moze mie¢ negatywny badz pozytywny wplyw na wielko$¢ naleznosci
i zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko walutowe moze wystapi¢ takze w sytuacjach, gdzie
umowa z dostawcami i klientem przewiduje dostawy towaréw i materiatéw rozciggniete w czasie przy statej
cenie sprzedazy. Znaczgca zmiana kurséw walut w takiej sytuacji moga powodowac¢ konieczno$¢ sprzedazy
ponizej kosztéw zakupu. W celu zabezpieczenia rentownos$ci Sp6tka moze dokona¢ zabezpieczenn kurséw
walutowych.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spétki wynikow
finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego, ktéry umozliwia akceptowanie diugich terminéw
ptatnos$ci udzielanych sieciom handlowym. Ponadto ze wzgledu na sezonowo$¢ sprzedazy w okresie 11 i III
kwartatu Emitent musi utrzymywac¢ zapasy na znacznie wyzszym poziomie umozliwiajgcym terminowa
realizacje zamowien. Emitent aktualnie w celu utrzymania prawidtowej ptynnosci korzysta z kredytow
obrotowych. Istnieje ryzyko ze w przypadku wzrostu zamoéwien, zwlaszcza w zwigzku z realizacja strategii
wprowadzania na rynek wlasnych marek Emitent nie bedzie w stanie samodzielnie realizowaé
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w II i IIl kwartale roku obrotowego. MoZe to negatywnie wptyna¢ na
realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychodéw i ekspansji na rynki zagraniczne. W ocenie Emitenta,
ewentualne opdznienia w terminach ptatnos$ci przez kontrahentéw oraz zmiana polityki kredytowej bankéw
wobec Emitenta, moga negatywnie wplyna¢ na ptynnos¢ finansowa Spotki, a przez to powodowaé wzrost
kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych Zrddet finansowania w postaci
kredytu w rachunku biezacym, factoringu, koniecznosci rozpoczecia wykorzystania gwarancji BGK lub emisji
krétko lub dlugoterminowych instrumentéw dtuznych. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stale
rozbudowuje system zarzadzania zapasami, w zwigzku z wprowadzaniem produktéw wiasnych na rynek
planuje skrdci¢ terminy ptatnosci dla nich oraz rozwaza mozliwo$¢ zawarcia uméw ubezpieczenia ptatnosci.
Ryzykiem utraty ptynnosci finansowej jest zajecie rachunkéw bankowych i brak mozliwosci dokonywania
ptatnosci za ustugi.
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Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalno$ci i planéw rozwojowych Emitent positkuje sie kapitatem
zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu
zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o
marze instytucji finansujgcej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz
czesSciowego finansowania strategii rozwoju, Spétka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spo6tki
zwigzanych ze splatg zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka w sposéb ciagly
monitoruje rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych. Linie
kredytowe sa otwierane w sposob celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze bankéw negocjowane za
kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownoS$ci projektéw.

Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Czes$¢ sktadnikéw majatku trwatego Emitenta byta lub jest przedmiotem leasingu. Emitent nie wyklucza
zawierania kolejnych umoéw leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych. Umowy
leasingowe przewiduja, ze w przypadku niewywigzania sie Spéiki ze zobowigzan umownych, leasingodawca
ma m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy (samochoddw, maszyn i
urzadzen). W zwigzku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktérej Emitent nie mdgtby wywigzac sie z
warunkow zawartych umoéw, istnieje ryzyko, iz Emitent zostataby pozbawiony mozliwosci korzystania z
wyleasingowanych sktadnikéw majatku, mogtoby to w konsekwencji wigzac sie z przej$ciowymi trudno$ciami
w procesie produkcyjnym Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez stala wspétprace z
firmami leasingowymi, co umozliwia renegocjowanie warunkéw zawartych uméw w przypadku ziszczenia sie
ryzyka.

10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen oraz umow nieuwzglednionych w bilansie majacych
wplyw na wynik na dziatalno$ci za rok obrotowy

Spétka nie zidentyfikowata istotnych nietypowych czynnikéw i zdarzen oraz uméw nie uwzglednionych w
bilansie majacych istotny wptyw na wyniki za rok 2024.

Za Spolke:
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